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Caracas, 30 de abril de 2004...International Briquettes Holding, IBH, empresa filial de Sivensa,
reporté ventas por US$ 22,6 millones en el periodo enero-marzo 2004, en comparacion con las
ventas de US$ 2,1 millones registradas en el mismo periodo del afio 2003. Se registré una utilidad
operativa de US$ 7,3 millones y utilidad neta por US$ 2,3 millones, en comparacién con pérdidas
de US$ 1,8 y US$ 1,6 millones respectivamente registradas en el trimestre equivalente del ejercicio

contable anterior.

La produccion de Venprecar en el trimestre fue de 165.016 TM, versus 5.243 TM en el mismo
periodo del ejercicio fiscal anterior, cuando las operaciones de Venprecar se vieron afectadas por
fallas en el suministro de gas, y por el inicio de la parada programada para mantenimiento regular y

sustitucion de algunos componentes del reformador de gas y del recuperador de calor.

Con relacion a las canalizaciones que afectaron la produccion en los meses de diciembre y enero
préoximos pasados, las cuales fueron comentadas en el Informe correspondiente al trimestre
octubre-diciembre 2003, se introdujeron cambios en la combinacién de pellas que alimentan el
proceso, logrando asi recuperar el ritmo normal de produccion de la planta. Adicionalmente, se ha
programado para finales del presente afio calendario, realizar ciertas modificaciones en la parte

interna del horno de reduccién, con lo cual se obtendra una mayor estabilidad de las operaciones.

El precio promedio de referencia de las briquetas de hierro reducido descargadas sobre gabarra en
el puerto de Nueva Orleans, Estados Unidos de América, alcanzo el nivel de US$ 263,3/TM, en
comparacion con US$ 174,7/TM en el trimestre previo (octubre-diciembre 2003) y US$ 135,0/TM’
en idéntico periodo del ejercicio fiscal anterior (enero-marzo 2003)2. En el periodo analizado, los

precios de los metalicos en el mercado spot registraron un record sin precedentes, que cedieron en

! Fuente: Promedios calculados por Orinoco Iron a partir de datos mensuales publicados por el CRU Monitor /
Steel Metallics, scrap, DRI and pig iron.

? Debido a condiciones contractuales, las variaciones de precios del mercado se reflejan de con un desfase de
entre tres y seis meses en los resultados de Venprecar y de Orinoco Iron.



el mes de abiril, reflejando el retiro del mercado de algunos consumidores de metalicos, la oferta de
inventarios acumulados en exceso por parte de intermediarios, y el aumento estacional de la

generacion de chatarra.

Con relacion a la pérdida en cambio de US$ 2,2 millones registrada en el lapso enero-marzo 2004,
la misma fue causada por el efecto sobre los activos monetarios en bolivares, de la devaluacién del
bolivar experimentada en el trimestre, cuando la tasa de cambio pasé de Bs. 1.600,0 por ddlar, a
Bs. 1.920,0 por délar’. Entre estos activos monetarios en bolivares, destaca el monto representado

por el Impuesto al Valor Agregado (IVA) por cobrar.

Los equipos gerenciales de IBH, la filial Venprecar y la afiliada Orinoco Iron han conformado grupos
de trabajo interdisciplinario para alcanzar metas de produccién y reduccién de costos en Venprecar
y Orinoco Iron, asi como para negociar el refinanciamiento de la deuda de Orinoco Iron. En el
trimestre enero-marzo de 2004, se obtuvieron resultados positivos como producto de esta iniciativa
y la Junta Directiva de IBH confia en que continuaran apreciandose aportes de estos equipos en los

préximos meses.

PLANTA ORINOCO IRON
La planta Orinoco Iron produjo 245.400 TM en el periodo enero-marzo 2004, en comparacién con

161.236 TM en el mismo lapso del ejercicio fiscal precedente. Esta variacion obedece al hecho de
que en el trimestre enero-marzo 2004 se presentd una mayor disponibilidad de los trenes,
habiéndose logrado por primera vez operar tres trenes en forma simultanea durante un periodo de
veinte dias. Sin embargo, la duracién de las corridas aun se encuentra por debajo del tiempo
esperado, debido a: 1) ineficiencias en el proceso atribuidas a ciertas caracteristicas del mineral de
hierro, para lo cual, actualmente se sostienen conversaciones con el proveedor, que la gerencia
considera positivas 2) fallas en los ciclones de los reactores para cuya solucién se esta realizando
un estudio con la Voest Alpine Industrieanlagenbau (VAI)4, y 3) dificultad con los inventarios de

repuestos, aspecto sobre el que la empresa esta realizando los ajustes pertinentes.

Las ventas de Orinoco Iron en el trimestre se ubicaron en US$ 37,2 millones, en comparacion con
ventas de US$ 16,6 millones reportadas en idéntico trimestre del afio fiscal precedente. Como se
indicé anteriormente, debido a condiciones contractuales, los efectos de las variaciones de precios

de la briqueta en el mercado internacional se reflejan en los resultados con un desfase de entre tres

? Fuente: Banco Central de Venezuela.
* Véest Alpine Industrieanlagenbau (VAI), conjuntamente con Fior de Venezuela, desarrollé la tecnologia
FINMET de reduccion directa, que utiliza la planta Orinoco Iron.



y seis meses. La utilidad operativa de Orinoco Iron fue de US$ 1,0 millén, comparada con una
pérdida operativa de US$ 2,6 en el lapso enero-marzo 2003, y la pérdida neta fue de US$ 10,8
millones, versus una pérdida neta de US$ 9,8 millones en el mismo trimestre del periodo fiscal
2003.

Como ha sido anunciado en Informes anteriores, contindian los esfuerzos con el propdésito de iniciar
las operaciones del tren 4 de la planta Orinoco Iron en el segundo semestre del presente ejercicio

fiscal.

Reestructuracion de la deuda de Orinoco Iron y otros aspectos financieros de IBH

En el afio 1997, IBH y su filial Venprecar emitieron garantias a favor de las instituciones financieras
acreedoras de Orinoco Iron relacionadas con un préstamo que recibié esta ultima compania para el
financiamiento de sus instalaciones industriales. Los términos y condiciones originales de dicho
préstamo estan siendo objeto de negociaciones con los bancos acreedores para lograr un acuerdo
que permita a Orinoco Iron honrar sus compromisos financieros. En opinioén de la gerencia de IBH,
durante el trimestre de reporte y hasta la fecha del presente Informe, las negociaciones con la
Corporacion Venezolana de Guayana (CVG), BHP Billiton y la banca acreedora se han acelerado,

lograndose avances significativos.

Las condiciones asociadas con el pasivo contingente de IBH, originado por la emision de garantias
para los bancos acreedores de Orinoco Iron, asi como otros aspectos relacionados con el
desempefio de IBH, su filial Venprecar y la afiliada Orinoco Iron, han sido explicados ampliamente
en el Informe de la Junta Directiva a la Asamblea de Accionistas celebrada el 29 de enero de 2004 y
en la opinién y las notas a los Estados Financieros de IBH al 30 de septiembre de 2003 (ver

http://www.ibh.com.ve) . Dichas condiciones se mantienen a la fecha del presente Informe y forman

parte esencial del analisis de la situacion financiera de la compafiia.

International Briquettes Holding, IBH, consolida los resultados financieros de Venprecar y tiene una
asociacion 50/50 con BHP Billiton, bajo la cual se encuentran las plantas Orinoco Iron, Operaciones

RDI, y la depositaria de los derechos intelectuales de la tecnologia FINME T Brifer.



INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING

Y SUS FILIALES

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

(De acuerdo con principios de contabilidad de los Estados Unidos de América, US GAAP)

(Miles de dolares)

Activo
Activo circulante:

Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar -

Comerciales y otras

Compaiiias relacionadas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado y otros

Total activo circulante

Propiedades, planta y equipos, neto
Repuestos y otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo circulante:
Cuentas por pagar -
Proveedores
Compaiias relacionadas
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal
Impuestos
Otros pasivos circulantes

Total pasivo circulante

Acumulacion para indemnizaciones laborales, neta de anticipos
al personal

Total pasivo

Intereses minoritarios
Patrimonio

Total pasivo, intereses minoritarios y patrimonio

31 de marzo de

2004 2003

10,275 5,339
41,618 2,664
5,190 1,189
4,990 6,047
3,628 3,870
65,701 19,109
87,439 92,682
1,278 7,307
154,418 119,098
15,764 5,606
25,655 24,604
646 540
2,815 27
5,724 492
50,604 31,269
802 666
51,406 31,936
3,338 2,948
99,674 84,214
154,418 119,098




INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING

Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES
(De acuerdo con principios de contabilidad de los Estados Unidos de América, US GAAP)

(Miles de dolares)

Trimestre finalizado el
31 de marzo de

2004 2003
Ventas netas:
Exportaciones 22,313 1,814
Locales 313 313
22,626 2,127
Costo de ventas (14,681) (3,199)
Utilidad (pérdida) bruta 7,945 (1,072)
Gastos generales y de administracion (610) (712)
Utilidad (Pérdida) Operativa 7,336 (1,784)
Ingreso por interés 22 9
Gastos por intereses (556) (823)
Ganancia (pérdida) en cambio, neta (2,168) 640
Otros ingresos (gastos), neto 359 382
(2,342) 208
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos e intereses
minoritarios 4,993 (1,576)
Gastos de impuestos (2,663) (27)
(Utilidad) Pérdida antes de intereses minoritarios 2,330 (1,603)
Intereses minoritarios (76) (17)
Ganancia (Pérdida) neta 2,253 (1,621)




INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING

Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES
(De acuerdo con principios de contabilidad de los Estados Unidos de América, US GAAP)

(Miles de ddlares)

Ventas netas:
Exportaciones
Locales
Costo de ventas
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos generales y de administraciéon
Utilidad (Pérdida) Operativa
Ingreso por interés
Gastos por intereses

Ganancia (pérdida) en cambio, neta
Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad (Pérdida) antes de impuestos e intereses
minoritarios

Gastos de impuestos
(Utilidad) Pérdida antes de intereses minoritarios

Intereses minoritarios

Ganancia (Pérdida) neta

Seis meses finalizados el
31 de marzo de

2004 2003
48,287 11,380
586 4,867
48,873 16,247
(34,572) (16,567)
14,301 (320)
(1,560) (1,611)
12,742 (1,931)
57 41
(1,421) (2,839)
(2,168) (450)
746 480
(2,785) (2,768)
9,956 (4,699)
(2,663) (27)
7,293 (4,726)
(192) (16)
7,100 (4,741)




