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IBH INFORMA RESULTADOS DEL SEGUNDO TRIMESTRE FISCAL
CARACAS, 30 DE ABRIL DE 2009. International Briquettes Holding, IBH, empresa filial de
Sivensa, registré ventas por US$ 48 millones en el periodo enero-marzo de 2009, lo
que representa un descenso de 63% con respecto a las ventas logradas en el mismo
trimestre del afo anterior. La pérdida operativa fue de US$ 33 millones, en comparacion
con la utilidad operativa de US$ 18 millones en el trimestre similar de 2008. Se registrd
una pérdida neta atribuible a los accionistas de IBH de US$ 44 millones, en contraste
con una utilidad neta atribuible a los accionistas de IBH de US$ 7 millones en el mismo
periodo del ejercicio econémico 2008.

Como ha sido del conocimiento publico, durante el dltimo trimestre del afio 2008, la
crisis financiera, motivada inicialmente por el colapso del sistema de crédito hipotecario
en los Estados Unidos y Europa, gener6 una crisis econdmica global que ha provocado
la declaratoria de un estado de recesion en la mayoria de las economias del mundo, y
en el mejor de los casos, una acentuada desaceleracion del crecimiento en economias
tan importantes como las de China e India. Esta situacion provocé el colapso del
mercado siderargico mundial, que paso, a mediados del afio 2008, de vivir su mejor
nivel en la dltima década, a paralizarse casi totalmente desde ese momento a la fecha.
Esto ha generado un abrupto descenso de los precios de los productos siderargicos y
sus insumos, y en particular de las briquetas de mineral de hierro reducido en caliente.
La paralizacion del mercado llegé al punto de producir cancelaciones de ventas
negociadas, motivado a que el precio de los productos terminados se ubic6 en niveles

inferiores a los de las briquetas.

Desde finales del afio 2008, Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A.
(“Venprecar”) y Orinoco Iron, S.C.S., Sociedad en Comandita Simple (“Orinoco Iron”),
filiales de International Briquettes Holding (IBH), comenzaron a sentir los efectos
adversos de la referida crisis sobre la comercializacion de las briquetas de hierro
reducido, con la consiguiente reduccion de operaciones. Durante el trimestre enero —
marzo 2009 la tendencia depresiva del mercado continu6 afectando las operaciones con
un descenso adicional en los precios de las briquetas. La Asociacién Mundial del Acero

estima que en el afio 2009 el consumo aparente de acero disminuird 15% con respecto



al aflo 2008, con reducciones mas marcadas en los mercados del NAFTA y en Europa,
gue son los mercados servidos por las plantas de IBH. En los actuales momentos, a
pesar de los esfuerzos y de las medidas adoptadas a nivel gerencial, la Junta Directiva
de International Briquettes Holding (IBH) ve con gran preocupacion la situacion de estas

filiales, ya que no se vislumbra una recuperacion del mercado en el corto plazo.

PRECIO DE LAS BRIQUETAS DE IBH
El precio promedio de ventas de las briquetas de IBH, sin incluir los subproductos, fue
de US$ 252,93/TM, precio que se compara con US$ 298,74/TM en idéntico periodo del

ejercicio econémico precedente (enero-marzo 2008), y con US$ 547,63/TM en el

trimestre inmediatamente anterior (octubre-diciembre 2008). La caida del precio
promedio de la briqueta obedece a la reduccion de la demanda de metalicos en el
mercado internacional como resultado, a su vez, de la situacion del mercado siderurgico

mundial antes descrita.

ANALISIS DE RESULTADOS DEL TRIMESTRE

A continuacion se describen los aspectos mas significativos del estado de resultados:

Ventas: La caida sustancial de las ventas se debid a las menores ventas en toneladas
métricas y al menor precio de las briquetas, debido al colapso de la demanda de
metalicos en el mercado internacional. Asimismo, hubo una reduccién en el monto de
las ventas por la produccion realizada bajo acuerdo por servicios de fabricacion, que
consiste en transformar en briquetas la materia prima de terceros con el pago de una
tarifa de servicios, que es menor que el precio del producto, puesto que no incluye el
costo de la materia prima. El volumen de ventas de exportacién de IBH se redujo en
84% con respecto al mismo trimestre del ejercicio econdmico anterior, al ubicarse en
60.631 TM. Este efecto fue parcialmente compensado por el aumento en el volumen de
ventas nacionales, las cuales pasaron de 85.605 TM a 126.402 TM en este trimestre, de
las cuales, 41.217 TM corresponden a briquetas producidas por acuerdo de servicios de

fabricacion, que se clasificaron como Venta de Servicios.

Costo de Ventas: Debido a la reduccion en las ventas, el costo de ventas pasé de US$

144 millones a US$ 73 millones. Sin embargo, debido al bajo nivel de demanda, el costo
de venta de briquetas por tonelada pasé de 315,9 doélares por tonelada a 430,9 dolares
por tonelada. Como es practica comun en el mercado ferrominero internacional, a partir
del mes de enero el precio del mineral de hierro es ajustado todos los afios en
Venezuela, tomando como referencia el precio del mineral de las empresas Vale, BHP

Billiton y Grupo Rio Tinto. Aunque el porcentaje de reduccion de los precios no ha sido



anunciado oficialmente, el proveedor ha aplicado una reduccién, ajustable

posteriormente, de 30% en dichos costos a partir de enero.

Utilidad Operativa: Se registr6 una pérdida en operaciones de US$ 33 millones, en

comparacion con una utilidad en operaciones de US$ 18 millones en el mismo trimestre
del afio anterior. La variacion registrada en este renglon se explica fundamentalmente
por la diferencia en la partida de Otros Ingresos-Egresos, ya que en el trimestre
comparable del ejercicio fiscal anterior, se obtuvo un ingreso de US$ 42 millones, que
reflejo principalmente los resultados obtenidos en operaciones de tesoreria en dicho
trimestre. En la misma partida, en este trimestre se registr6 un ingreso por US$ 1

millon.

Costo Integral de Financiamiento: El costo integral de financiamiento pasé de US$ 10

millones en el trimestre enero-marzo de 2008 a US$ 13 millones en el trimestre enero-
marzo de 2009. Este aumento se debe fundamentalmente a la valoracion de un
préstamo en divisas, tomado de una compainiia relacionada, como parte de los acuerdos
alcanzados en junio de 2008 para la reduccion de la deuda de IBH. El estado de dicho
financiamiento, otorgado a IBH por una filial de Sivensa, se mantiene en los mismos
términos de diferimiento que fueron explicados en el informe correspondiente al primer
trimestre del afio fiscal. El monto de la deuda de IBH al 31 de marzo de 2009 es de US$
123 millones, en comparacion con la deuda al 31 de marzo de 2008, que ascendia a
US$ 250 millones.

Utilidad (Pérdida) Neta: Como efecto neto de los factores explicados arriba, IBH registrd

una pérdida neta atribuible a los accionistas de IBH de US$ 44 millones en el trimestre,
resultado que se compara con la utilidad neta atribuible a los accionistas de IBH de US$

7 millones obtenida en el mismo trimestre del ejercicio fiscal anterior.

DESEMPENO DE LAS PLANTAS
Planta Venprecar:

La produccién de esta planta en el trimestre analizado fue de 113.682 TM, 11% superior
a la produccion correspondiente al periodo enero-marzo 2008. La variacidn positiva con
respecto al mismo trimestre del afio anterior obedece al contrato de fabricacion para
terceros nacionales, al cual correspondio el 26% de la produccion del periodo. De no
incluirse este efecto, la produccion de Venprecar hubiera sido menor, consistente con

la menor demanda del mercado internacional.



Planta Orinoco Iron:

Esta planta produjo 117.899 TM, 65% menos que en el trimestre enero-marzo de 2008.
Como se menciond al principio de esta carta, dicha disminucion se debié a la reduccion
de la demanda de briquetas. La mayor parte de la produccién de este trimestre tuvo
lugar en el Tren # 2, cuyo desempefio, luego de la reciente sustitucion de equipos —
entre ellos el plenum y los ciclones- superé las expectativas de la gerencia. Por otra
parte, la empresa adelantd pruebas para mejorar la calidad fisico-quimica de las
briguetas mediante cambios en el limite de hierro metalico y modificaciones en la

operacion de las maquinas briqueteadoras.

DIVIDENDO

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de IBH, celebrada el 22 de enero de 2009, se
aprob6 decretar un dividendo por la cantidad de Bs. 19.897.520,00 con cargo a las
utilidades distribuibles reflejadas en los estados financieros al 30 de septiembre de
2008, pagadero en efectivo, a razon de Bs. 1,00 por accion. Debido al estado actual del
mercado del acero y de prerreducidos, la fecha de pago de dicho dividendo aun no ha

sido fijada.

RESPONSABILIDAD SOCIAL

Continuando los beneficios de su politica de Responsabilidad Social en la comunidad de

Guayana, IBH ejecuté un conjunto de actividades, entre las que se destacan las
siguientes:

- Se otorgaron becas estudiantiles a nifios de la Escuela Bolivariana Gran Sabana (pre-
escolar y primaria) y de la Escuela Rafael Vegas de Fe y Alegria (pre-escolar a noveno
grado), ambas ubicadas en la Urbanizacion Core 8 de Puerto Ordaz. Asimismo, se
realizaron contribuciones a instituciones de apoyo y desarrollo social, tales como la
Fundacion de Autismo “En Voz Alta”, la Fundacién “Coral Infantil de Guayana” y la
Escuela de Béisbol Menor “Ingenieritos”.

- Dentro de sus politicas dirigidas al personal y sus familias, y en coordinacion con la
Misién Barrio Adentro, se realizaron jornadas de vacunacion, que incluyeron las

inmunizaciones bivalente, pentavalente, fiebre amarilla, hepatitis, antigripal y toxoide.

International Briquettes Holding, IBH, consolida compafiias dedicadas a la produccion de
briguetas de hierro reducido que sirven como materia prima para la elaboracion de acero. La
empresa filial Venprecar tiene una planta de tecnologia Midrex, con 900.000 TM/afio de
capacidad; a su vez, Orinoco Iron SC.S, filial de Venprecar, tiene una planta que utiliza la



tecnologia Finmet con capacidad de 2.200.000 TM/afio. IBH también consolida en sus
resultados a Operaciones RDI (antigua Planta Fior, actualmente inactiva) y Brifer (la cual,
conjuntamente con VAI, posee los derechos intelectuales sobre la tecnologia FINMET®). La

fuerza laboral de estas empresas al 31 de marzo de 2009 fue de 979 trabajadores.
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

(Montos en miles de US ddlares)

Activo
Activo circulante:
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar
Compaifiias relacionadas
Inventarios
Anticipos a proveedores
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes

Total activo circulante

Propiedades, planta y equipos, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo circulante:

Porcion a corto plazo préstamo relacionadas
Cuentas por pagar -

Proveedores

Accionistas y compafiias relacionadas
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal
Impuestos
Otros pasivos

Total pasivo circulante

Préstamos a largo plazo en proceso de reestructuracion y otros
Cuentas por pagar a accionista
Cuentas por pagar a largo plazo-

Proveedores

Compaifiias relacionadas
Acumulacién para indemnizaciones sociales, neta de anticipos
Impuesto sobre la renta diferido
Otros Pasivos y acumulaciones a largo plazo

Total pasivo

Patrimonio:
Capital Social
Prima en emisién de acciones
Revaluacion de activo fijo
Efecto neto de combinacion (fusién) de filiales

Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial

Utilidades retenidas (déficit)
Reserva Legal
Déficit
Total patrimonio de accionistas
Intereses minoritarios

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Marzo
2009 2008
19,698 24,692
72,994 94,391
11,968 6,490
38,781 40,914
3,816 2,252
7,817 9,064
155,074 177,803
1,162,370 1,178,141
12,411 8,289
1,329,856 1,364,233
6,977 0
57,577 71,350
61,728 101,610
9,629 8,063
961
84,519 3,430
221,391 184,453
249,654
26,115
16,893 12,802
47,399 172,942
76,300
311,798 696,150
201 201
107,202 228,735
207,952 164,518
176,181 176,229
491,073 191,784
10,706 6,093
(8,340) (133,088)
984,975 634,472
33,083 33,611
1,018,057 668,083
1,329,856 1,364,233
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ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES

(Montos en miles de US délares)

Ventas netas:
Exportaciones
Locales
Subproductos
Servicios

Costo de ventas
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos generales y de administracion
Otros ingresos (gastos) operativos, netos
Utilidad (pérdida)operativa

Costo integral de financiamiento

Utilidad (pérdida) antes de impuestos
Gastos de impuestos
Utilidad (pérdida) neta

Atribuibles a
Accionistas de IBH
Accionistas de IBH, por efecto de participacion del 39,14% sujeta a
obligacién de compra (Put option)
Total accionistas de IBH
Intereses minoritarios
Total intereses minoritarios

Utilidad (pérdida) neta en accion

Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacion

Trimestre finalizado el 31 de Marzo de

2009 2008
22,758 98,709
22,143 26,103

1,018 4,264
2,407 -
48,326 129,076
(73,333) (144,434)
(25,008) (15,358)
(9,193) (8,510)
1,246 41,544
(32,955) 17,675
(12,881) (9,817)
(45,836) 7,858
(45,836) 7,858
(43,577) 3,966
- 3,426
(43,577) 7,392
(2,259) 466
(2,259) 466
(45,836) 7,858
(2.3036) 0.3949
19,897,520 19,897,520
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ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES
DE ACUERDO CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Montos en miles de US ddlares)

Ventas netas:
Exportaciones
Locales
Subproductos
Servicios

Costo de ventas
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos generales y de administracion
Otros ingresos (gastos), netos
Utilidad (pérdida) operativa

Costo integral de financiamiento

Utilidad (pérdida) antes de impuestos
Gastos de impuestos
Utilidad (pérdida) neta

Atribuibles a
Accionistas de IBH
Accionistas de IBH, por efecto de participacion del 39,14% sujeta a
obligacion de compra (Put option)
Total accionistas de IBH

Intereses minoritarios
Total intereses minoritarios

Utilidad (pérdida) neta en accion

Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacion

Semestre finalizado el 31 de Marzo de

2009 2008
107,136 168,887
63,514 87,575
9,806 6,536
2,407 -
182,863 262,998
(188,273) (270,971)
(5,410) (7.973)
(21,890) (17,898)
545 59,287
(26,755) 33,415
(39,452) (19,952)
(66,207) 13,464
- (106)
(66,207) 13,358
(63,063) 7,209
0 5,412
(63,063) 12,622
(3,144) 736
(3,144) 736
(66,207) 13,358
(3.3274) 0.6713
19,897,520 19,897,520




