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IBH INFORMA RESULTADOS DEL SEGUNDO TRIMESTRE FISCAL

CARACAS, 30 DE ABRIL DE 2008. International Briquettes Holding, IBH, empresa filial de
Sivensa, registré ventas por US$ 129 millones en el periodo enero-marzo de 2008, las
cuales se comparan con ventas de US$ 98 millones obtenidas en el mismo trimestre del
afio anterior. La empresa tuvo una utilidad operativa de US$ 18 millones, en
comparacion con la utilidad operativa de US$ 4 millones registrada en el periodo enero-
marzo de 2007. La utilidad neta fue de US$ 8 millones, en contraste con la pérdida neta

de US$ 5 millones registrada en el periodo comparable anterior.

Los resultados de este trimestre acusan el impacto del aumento en los costos del mineral
de hierro anunciados en marzo con efecto retroactivo desde el 1° de enero. Este impacto
no fue compensado por los precios de la briqueta debido a que los precios de venta del
trimestre reflejan 6rdenes colocadas con una antelacion de aproximadamente tres
meses. Desde el inicio del afio hasta la fecha de publicacién de este Informe, los precios
de la briqueta han aumentado consistentemente, alcanzando nuevos récords histéricos.
Las filiales de IBH han cerrado ventas para el proximo trimestre a un precio FOB
promedio de US$ 400 y para el trimestre julio-septiembre 2008 a un precio promedio de
US$ 500.

A continuacion se describen los aspectos mas significativos del estado de resultados:

Ventas: El aumento de 31% en las ventas de IBH con respecto al mismo trimestre del
afio anterior se explica por el aumento del precio promedio de realizacién de las
briquetas, que hizo posible compensar la reduccién en el volumen de ventas (toneladas
métricas) de briquetas ocasionado por la baja produccion de la planta Venprecar,

aspecto que se explicara mas adelante en este Informe.

El precio FOB promedio de realizacion de la briqueta de IBH en el Puerto de Pallta fue
de US$ 294,79/TM, que se compara con US$ 219,02/TM en idéntico periodo del ejercicio
econémico 2007 (enero-marzo 2007), y con US$ 287,09/TM ' en el trimestre
inmediatamente anterior (octubre-diciembre 2007). Este aumento refleja las restricciones

en la oferta mundial de metalicos (materias primas para las acerias), y la presién sobre

L El célculo de estos promedios no incluye | as ventas nacionales ni de subproductos.



los mercados por la creciente demanda de acero, especialmente de Turquia y los paises
del Lejano Oriente y del Medio Oriente.

Costo de Ventas: Como se mencion¢ al inicio de este Informe, a partir de este trimestre

comenzaron a aplicarse los nuevos precios del mineral de hierro, afectando
considerablemente el costo de ventas de IBH, que alcanzé los US$ 144 millones. En el
mes de marzo, CVG Ferrominera Orinoco anuncio dichos incrementos con retroactividad
a partir del primero de enero. Los aumentos de precios alcanzaron a 66% para el
mineral fino, y aproximadamente 66% para los gruesos y 87% para las pellas (los ajustes

definitivos de estos dos ultimos rubros adn no han sido establecidos).

Los precios internacionales del mineral de hierro son fijjados anualmente por las
empresas mineras Vale (anteriormente CVRD), BHP Billiton y Grupo Rio Tinto, las
cuales lideran las exportaciones de mineral de hierro en el mundo. Todos los afios, entre
los meses de marzo y mayo, estas empresas anuncian el precio del mineral con
retroactividad a partir del mes de enero. A diferencia de otras materias primas, cuyos
precios fluctian diariamente, el precio del mineral de hierro se mantiene fijo por todo el
afio calendario. En Venezuela, la compafiia CVG Ferrominera Orinoco, quien es
responsable de la mineria de hierro, toma como referencia el precio FOB de los finos en

Carajas, Punta de Madeira, Brasil, fijado por Vale mediante este mecanismo.

Utilidad en Operaciones: La mejora en los resultados operativos con respecto al mismo

trimestre del afio anterior se explica principalmente por el rubro Otros Ingresos, el cual
incluye los resultados de operaciones de tesoreria.

Costo Integral de Financiamiento: El costo integral de financiamiento en el trimestre

enero-marzo 2008 fue de US$ 10 millones, en comparacién con US$ 15 millones en el
mismo periodo del ejercicio econémico comparable. La reduccion en este rubro se debid
principalmente a la disminucién de los intereses pagados a CVG Ferrominera Orinoco y

a los bancos, como efecto de la reduccién del capital adeudado y de las tasas de interés.

A continuacién se comentan los aspectos resaltantes del balance general:

e En el Activo Circulante, las Cuentas por Cobrar disminuyeron de US$ 129
millones al 31 de marzo de 2007 a US$ 94 millones a la misma fecha de 2008.
Esto se debe principalmente a la cobranza de reintegros de Impuesto al Valor
Agregado (IVA). A la fecha de cierre del trimestre, la cuenta de IVA por cobrar es
de US$ 44,6 millones.

e En el Pasivo a Largo Plazo, la cuenta Préstamo a Largo Plazo en Proceso de
Reestructuracion y Otros, disminuyé en US$ 97 millones al ubicarse en US$ 250

millones al 31 de marzo de 2008. Esta reduccidon neta es consecuencia de las



ejecuciones de cuentas por cobrar realizadas por los bancos en este trimestre, en
ejercicio de las garantias derivadas de los contratos de préstamos otorgados en
el afio 1997.

ANALISIS DEL DESEMPENO DE LAS PLANTAS

Planta Venprecar:

La produccioén de esta planta en el trimestre analizado fue de 102.568 TM, 42% inferior a
la produccién correspondiente al periodo enero-marzo 2008. La disminucién en la
produccién se debié fundamentalmente a la escasez de pellas en el mercado nacional e
internacional. A pesar de que durante el periodo fue posible importar 31.763 Tm de
pellas, el volumen total de pellas recibidas (nacionales e importadas) solo represent6 un
37% de los requerimientos de la planta para producir de acuerdo con su capacidad
instalada. En un esfuerzo por compensar el restringido suministro de pellas, la planta
aumento a un promedio de 58% la proporcién de gruesos en la alimentacion al reactor, la
mas alta utilizada en la historia de las operaciones de la planta.

Al presente, no se vislumbra una solucién a corto plazo para la situacion de insuficiencia
de pellas. Es importante anticipar que mientras persista dicha situacién, la planta
Venprecar seguird limitando su produccion a un volumen que representa

aproximadamente el 60% de su capacidad instalada.

Planta Orinoco Iron:

Esta planta produjo 332.168 TM en el lapso enero-marzo 2008, muy similar a la
produccion correspondiente al mismo trimestre del afio anterior de 335.477. En el
trimestre analizado, CVG Ferrominera Orinoco ha regularizado los volumenes de
suministro de materia prima (finos de mineral de hierro) de acuerdo con los

requerimientos de la planta.

En el mes de marzo se produjo una fuga accidental a los canales pluviales que
descargan en el rio Orinoco de efluentes con un Ph neutro, por tanto no contaminantes,
del sistema de control de emisiones de la planta de cribado, molienda y secado de
mineral de Orinoco Iron. Dicho evento fue notificado al Ministerio del Poder Popular para
el Ambiente, quien abrid un procedimiento administrativo. La empresa procedié de
inmediato a reparar la fuga y a tomar las medidas necesarias a fin de prevenir la

recurrencia de esta situacion.



RESPONSABILIDAD SOCIAL

Conscientes de su rol corporativo en la comunidad de Guayana, las empresas filiales de
IBH han continuado e incrementado sus programas dirigidos a promover el bienestar de
los trabajadores, sus familiares y la comunidad en general. Durante el trimestre
analizado, las plantas Orinoco Iron y Venprecar entregaron becas a 282 hijos de sus
trabajadores, para continuar sus estudios en los niveles basico, diversificado y superior.
Como parte de su politica de recursos humanos, la empresa promovié los primeros
cursos de Aplicaciones Bajo Ambiente Windows e Internet, también dirigidos a los hijos

de los trabajadores de la empresa.

Asimismo, 20 estudiantes de las escuelas Rafael Vegas y Gran Sabana de Fe y Alegria,
ubicadas en la urbanizaciéon Core 8 de Puerto Ordaz, recibieron becas de estudio, como

un estimulo por su alto desempefio académico.

Dando continuidad al programa de apoyo en el mejoramiento de las condiciones de vida
de la comunidad indigena de Uriméan, ubicada en una zona de dificil acceso de la Gran
Sabana, las empresas filiales de IBH hicieron entrega de equipos y materiales para la
construccion de dormitorios en la escuela granja y otras obras de infraestructura de la

comunidad.

International Briquettes Holding, IBH, consolida los resultados financieros de: Venprecar y su
filial Orinoco Iron SC.S, con una capacidad de produccion conjunta de 3.100.000 TM al afio;
IBH de Venezuela (empresa tenedora de acciones); Operaciones RDI (antigua planta Fior,
actualmente inactiva); Brifer (quien posee |os derechos de propiedad intelectual sobre tecnologias
de reduccion directa); IBMS (empresa especializada en mercadeo de briquetas) y SDP (quien
provee servicios de procura, trafico y logistica). La fuerza laboral de estas empresas al 31 de
marzo de 2008 fue de 958 trabajadores.
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

DE ACUERDO CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

(Montos en miles de US délares)

Al 31 de Marzo

2008 2007
Activo
Activo circulante:
Efectivo y sus equivalentes 24,692 26,481
Cuentas por cobrar 94,391 128,528
Compaiifas relacionadas 6,490 9,002
Inventarios 40,914 38,224
Anticipos a proveedores 2,252 900
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes 9,064 12,456
Total activo circulante 177,803 215,591
Propiedades, planta y equipos, neto 1,178,141 988,775
Otros activos 8,289 3,209
Total activo 1,364,233 1,207,575
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar -
Proveedores 71,350 75,644
Accionistas y compafiias relacionadas 101,610 94,178
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal 8,063 6,157
Impuestos
Otros pasivos 3,430 2,161
Total pasivo circulante 184,453 178,140
Préstamos a largo plazo en proceso de reestructuracion y otros 249,654 346,272
Cuentas por pagar a accionista - 10,787
Proveedores a largo plazo - 3,110
Acumulacién para indemnizaciones sociales, neta de anticipos 12,802 12,159
Impuesto sobre la renta diferido 172,942 107,096
Otros Pasivos y acumulaciones a largo plazo 76,300 42,065
Total pasivo 696,150 699,629
Patrimonio:
Capital Social 201 201
Prima en emisién de acciones 228,735 228,735
Revaluacion de activo fijo 164,518 38,263
Efecto neto de combinacion (fusién) de filiales 176,229 176,229
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial 191,784 191,784
Utilidades retenidas (déficit)
Reserva Legal 6,093 6,093
Déficit (133,088) (159,970)
Total patrimonio de accionistas 634,472 481,335
Interés minoritario 33,611 26,612
Total patrimonio 668,083 507,946
Total pasivo y patrimonio 1,364,233 1,207,575
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ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES

DE ACUERDO CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Montos en miles de US délares)

Ventas netas:
Exportaciones
Locales
Subproductos

Costo de ventas
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos generales y de administracion
Otros ingresos (gastos) operativos, netos
Utilidad operativa

Costo integral de financiamiento

Utilidad (pérdida) antes de impuestos
Gastos de impuestos
Utilidad (pérdida) neta

Atribuibles a
Accionistas de IBH
Accionistas de IBH, por efecto de participacion del 39,14% sujeta a
obligacion de compra (Put option)
Total accionistas de IBH

Intereses minoritarios
Total intereses minoritarios

Utilidad (pérdida) neta en accién

Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacion

Trimestre finalizado el 31 de Marzo de

2008 2007
98,709 81,834
26,103 13,019

4,264 3,366
129,076 98,219
(144,434) (95,369)
(15,358) 2,851

(8,510) (6,790)
41,544 7,900
17,675 3,961
(9,817) (14,554)
7,858 (10,593)
- 5,344
7,858 (5,249)
3,966 (3,056)
3,426 (1,965)
7,392 (5,021)
466 (228)
466 (228)
7,858 (5,249)
0.3931 (0.2626)
19,987,467 19,987,467
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ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES

DE ACUERDO CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Montos en miles de US délares)

Ventas netas:
Exportaciones
Locales
Subproductos

Costo de ventas
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos generales y de administracion
Otros ingresos (gastos), netos
Utilidad Operativa

Costo integral de financiamiento

Utilidad (pérdida) antes de impuestos
Gastos de impuestos
Utilidad (pérdida) neta

Atribuibles a
Accionistas de IBH
Accionistas de IBH, por efecto de participacion del 39,14% sujeta a
obligacién de compra (Put option)
Total accionistas de IBH

Intereses minoritarios
Total intereses minoritarios

Utilidad (pérdida) neta en accion

Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacion

Semestre finalizado el 31 de Marzo de

2008 2007
168,887 158,330
87,575 42,021
6,536 8,508
262,998 208,859
(270,971) (203,768)
(7,973) 5,001
(17,898) (15,041)
59,287 11,477
33,415 1,527
(19,952) (27,513)
13,464 (25,986)
(106) 6,891
13,358 (19,094)
7,209 (10,815)
5,412 (7,700)
12,622 (18,515)
736 (580)
736 (580)
13,358 (19,094)
0.6683 (0.9553)
19,987,467 19,987,467




