De: International Briquettes Holding, IBH
Filial de Siderargica Venezolana SIVENSA S.A.

Contacto: Antonio Osorio ™
Teléfono: 58-212-707.62.80

Telefax: 58-212-707.63.52

E-mail; antonio.osorio@sivensa.com

PARA SU DISTRIBUCION INMEDIATA:
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CARACAS, 30 DE JULIO DE 2009. El 21 de mayo de este afio el Presidente de la Republica
Bolivariana de Venezuela, en acto transmitido por television y ampliamente difundido
en otros medios de comunicacién nacionales, anuncié la “nacionalizacién” de las
empresas filiales Venprecar y Orinoco Iron, en conjunto con el resto de las empresas
privadas que forman parte del sector briquetero del pais. Seguidamente, el 25 de mayo,
el Ministerio de Industrias Bésicas y de Mineria informé a Venprecar y a Orinoco Iron la
constitucion y conformacion, para cada una de las empresas, de las llamadas
“Comisiones de Transicion”. Posteriormente, en la Gaceta Oficial de fecha 14 de julio,
aparecié publicado el Decreto 6796 que ordena, entre otras cosas, a) la adquisicion de
los bienes de Venprecar y Orinoco Iron, y b) la conformacién de: 1) las “Comisiones de
Transicidon” que asumiran el control operativo de manera inmediata a fin de garantizar la
transferencia y la continuidad de las actividades que realizan las empresas, y 2) una
“Comisién Técnica” compuesta por representantes de las empresas y representantes
del Estado a los fines de acordar el justiprecio, para lo cual queda establecido un
periodo de 60 dias, prorrogable por las partes en 60 dias adicionales. A la fecha de

publicacion de este informe, la “Comision Técnica” no ha sido designada.

RESULTADOS DEL TRIMESTRE ABRIL-JUNIO 2009

International Briquettes Holding, IBH, registré ventas por US$ 40 millones en el periodo

abril-junio de 2009, lo que representa un descenso de 73% con respecto a las ventas
del mismo trimestre del afio anterior, como efecto tanto de la fuerte caida de los precios
y de los pedidos de briquetas por parte de los clientes, como de haber operado
parcialmente bajo la modalidad de contratos de fabricacion. La pérdida operativa fue de
US$ 24 millones, en comparaciéon con la utilidad operativa de US$ 33 millones en el
trimestre similar de 2008, y la Pérdida neta atribuible a los accionistas de IBH fue de
US$ 32 millones, en contraste con una Utilidad neta atribuible a los accionistas de IBH

de US$ 12 millones registrada en el mismo periodo del ejercicio econémico 2008.

Mercado Internacional y Precios de la Briqueta de IBH

A finales del afio 2008 los precios del acero y de las briquetas de hierro reducido

experimentaron una fuerte caida como consecuencia del colapso de la demanda que



tuvo lugar con el inicio de la crisis econémica global. De acuerdo con los datos
publicados por la Asociacion Mundial del Acero (Worldsteel Association) la produccién
mundial de acero crudo en el trimestre abril-junio 2009 fue de 284 millones de toneladas
meétricas, lo que representa una disminucion de 20% con respecto a la registrada en el

mismo trimestre de 2008.

En respuesta a esta situacion del mercado, desde octubre del afio 2008 nuestras filiales
Venprecar y Orinoco Iron iniciaron un programa de racionalizacién de las compras, los
gastos y los niveles de produccion, a fin de adecuar las operaciones a la menor
demanda; a pesar de las dificiles condiciones de operacion impuestas por el mercado,
se mantuvo el nivel de la fuerza laboral y se dio fiel cumplimiento a las obligaciones
contractuales con los trabajadores. El estado actual de las operaciones y la
disponibilidad de los recursos humanos de las plantas permiten incrementar

rapidamente la produccion en el momento en que asi sea requerido por el mercado.

El precio promedio de ventas de las briquetas de IBH fue de US$ 204,02/TM, muy
inferior al precio del periodo abril-junio 2008 de US$ 495,59/TM, y también inferior al
precio del trimestre inmediatamente anterior (enero-marzo 2009) de US$ 307,92/TM.
Sin embargo, a la fecha de publicacién de este informe se ha observado un incremento

importante del precio de las briquetas.

ANALISIS DE RESULTADOS DEL TRIMESTRE

A continuacion se describen los aspectos mas significativos del estado de resultados:

Ventas: Las ventas de IBH se ubicaron en US$ 40 millones, lo que representa un
descenso de 73% al compararse con las ventas del mismo trimestre del afio anterior.
Esta variacidbn se debe a la concurrencia del menor volumen de toneladas métricas
despachado y al menor precio de las briquetas. Asimismo, las ventas disminuyeron
porque parte de la produccion fue realizada bajo acuerdos por servicios de fabricacion.
El volumen de ventas de exportacién del trimestre de IBH fue de 59.459 TM, 85%

menor al volumen exportado en el mismo trimestre del ejercicio econémico 2008.

Costo de Ventas: El costo de ventas pas6 de US$ 122 millones a US$ 74 millones.

Esta reduccion se debe al menor volumen vendido y a que, a diferencia de lo ocurrido
en el trimestre del 2008, en el trimestre del 2009 se produjeron briquetas bajo contratos

de fabricacion.

Como ha sido explicado en informes anteriores, el precio del mineral de hierro se fija

anualmente como resultado de negociaciones entre los grandes productores y
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consumidores de mineral. En Venezuela, el precio se determina tomando como
referencia el precio FOB del mineral y las pellas de la empresa Vale en el puerto
brasilero Ponta da Madeira. Aungue los precios del mineral en Venezuela para el afo
2009 no han sido anunciados oficialmente, CVG Ferrominera Orinoco acordd una
reduccion anticipada de 30% a partir del mes de enero, porcentaje que sera ajustado
una vez que se establezcan los precios para el afio calendario. Vale ha cerrado
negociaciones con clientes en Europa para el afio calendario 2009 con reducciones de
precio de 28,2% para los finos de mineral, 48,3% para las pellas y 44,47% para los
gruesos.

Utilidad (pérdida) Bruta: La pérdida bruta registrada fue de US$ 34 millones, debido

fundamentalmente a la reduccion del volumen de ventas, a los bajos precios de la
briqueta en el mercado internacional, y al efecto de la sub-absorcién de costos fijos con

una produccién muy inferior a la capacidad instalada.

Utilidad Operativa: Como resultado de los efectos anteriores, se registré una pérdida en

operaciones de US$ 24 millones, en comparacion con una utilidad en operaciones de
US$ 33 millones en el mismo trimestre del afio anterior. La pérdida operativa en el
trimestre se debe fundamentalmente al monto de la pérdida bruta explicada en el

parrafo anterior.

Costo Integral de Financiamiento: El costo integral de financiamiento pas6 de US$ 24

millones en el trimestre abril-junio de 2008 a US$ 9 millones en el trimestre abril-junio de
2009. Esta variacién es el resultado, principalmente, de los costos extraordinarios
incurridos en el trimestre comparable de 2008 en el proceso de reestructuracion de la
deuda de IBH. Del total de los costos financieros del trimestre abril-junio 2009, unos
US$ 6,7 millones se deben a la valoracién del préstamo de Rutedis Finance, recibido
por Venprecar en junio de 2008, y cuyo saldo al 30 de junio de 2009 es de US$ 46
millones.

Utilidad (Pérdida) Neta: Como efecto neto de los factores explicados arriba, IBH registro

una Pérdida neta atribuible a los accionistas de IBH de US$ 32 millones en el trimestre,
resultado que se compara con la Utilidad neta atribuible a los accionistas de IBH de US$

12 millones obtenida en el mismo trimestre del ejercicio fiscal anterior.

DESEMPENO DE LAS PLANTAS
Planta Venprecar:

La produccién de esta planta en el trimestre analizado fue de 126.010 TM, 6% inferior a
la produccion correspondiente al periodo abril-junio 2008. Un 11% de la produccion de



Venprecar en el trimestre correspondié al contrato de fabricacion con CVG Ferrominera

Orinoco.

Planta Orinoco Iron:

Esta planta produjo 159.494 TM, 51% menos que en el trimestre abril-junio de 2008. El
91% de la produccién de Orinoco Iron en el trimestre correspondié al contrato de
fabricacion con CVG Ferromiera Orinoco. Durante todo el trimestre el Tren # 3 se
mantuvo operativo, habiendo alcanzado al cierre del trimestre una produccion diaria
promedio de 1.388 TM desde el inicio de la corrida (106,8 dias al 30 de junio).
Adicionalmente, el Tren # 1 inici6 una corrida el dia 9 de junio, habiendo logrado al
cierre del trimestre una produccion diaria promedio de 1.590 TM.

DIVIDENDO

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de IBH, celebrada el 22 de enero de 2009, se
aprobd decretar un dividendo por la cantidad de Bs. 19.897.520,00 con cargo a las
utilidades distribuibles reflejadas en los estados financieros al 30 de septiembre de
2008, pagadero en efectivo, a razon de Bs. 1,00 por accion. Debido al estado actual del
mercado del acero y de prerreducidos, y a las limitaciones en la disponibilidad de
efectivo, la fecha de pago de dicho dividendo no ha sido establecida.

TRATAMIENTO CONTABLE DE VENPRECAR Y ORINOCO IRON AL CIERRE DEL
EJERCICIO FISCAL 2009

Como consecuencia del proceso de “nacionalizacion” descrito al inicio de este informe,
a partir del proximo trimestre, IBH dejara de consolidar los activos, pasivos, resultados y
flujos de efectivo de las empresas Venprecar y Orinoco Iron, y reconocera en sus
estados financieros consolidados la inversion en dichas empresas como un activo
financiero disponible para la venta, hasta tanto se disponga de los activos. Los
resultados netos después de impuestos de Venprecar y Orinoco Iron, por el periodo
comprendido entre el 1ro de octubre de 2008 y la fecha en que se dejen de consolidar
dichas empresas, se reclasificaran y presentaran como un importe Unico en la cuenta
Resultado neto de operaciones discontinuas. Asimismo, para fines comparativos se
reclasificardn en la misma cuenta los resultados de dichas empresas correspondientes

al ano anterior.



RESPONSABILIDAD SOCIAL

Dando continuidad a la politica de Responsabilidad Social en la regién de Guayana, las

empresas de IBH desplegaron un conjunto de actividades, entre las que se destacan las

siguientes:

- Con el objetivo de contribuir a la sensibilizacién de los trabajadores de la empresa
sobre aspectos de insercion social, se llevd a cabo la Feria de Personas con
Discapacidad, donde nifios, jévenes y adultos con sindrome de Down, o con
discapacidades motoras, visuales y auditivas tuvieron la oportunidad de exhibir, en el
comedor de la planta Orinoco Iron, piezas de bisuteria, trabajos en madera, dulces y
otros productos artesanales, asi como de presentar actos musicales y
coreogréficos. Esta actividad se realiz6 con la participacion del Taller de Insercion

Laboral Caroni, la Fundacion Bethesda y la Escuela Luisa Caceres de Arismendi.

- El Comité Ambiental desarrollé la Jornada de Recuperacion de Arboles en la Via a
Ciudad Bolivar, mediante la cual 50 trabajadores de Orinoco Iron y Venprecar
participaron en actividades de desmalezamiento, abono, poda y riego de la mega
plantacibn donde se encuentran 2.000 arboles sembrados en el afio 2008 por
trabajadores de nuestras empresas en coordinacion con el Ministerio del Ambiente. Por
otra parte, el Comité Ambiental llevé a cabo en el Parque La Llovizna el 3er Rally tipo
Gymkana, con la participacion de 28 trabajadores y sus familias.

- A solicitud de la Direccion de Educacion de la Gobernacién del Estado Bolivar, se
dictaron charlas contra el uso indebido de drogas a los empleados de esta entidad y a

sus hijos.

International Briquettes Holding, IBH, consolida compafias dedicadas a la produccién de
briquetas de hierro reducido que sirven como materia prima para la elaboracién de acero. La
empresa filial Venprecar tiene una planta de tecnologia Midrex, con 900.000 TM/afio de
capacidad; a su vez, Orinoco Iron SC.S, filial de Venprecar, tiene una planta que utiliza la
tecnologia Finmet con capacidad de 2.200.000 TM/afio. IBH también consolida en sus
resultados a Operaciones RDI (antigua Planta Fior, actualmente inactiva) y Brifer (la cual,
conjuntamente con VAI, posee los derechos intelectuales sobre la tecnologia FINMET®). La
fuerza laboral de estas empresas al 30 dejunio de 2009 fue de 975 trabajadores.
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

(Montos en miles de US délares)

Activo
Activo circulante:
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar
Compaifiias relacionadas
Inventarios
Anticipos a proveedores
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes

Total activo circulante

Propiedades, planta y equipos, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo circulante:

Préstamo a corto plazo con Instituciones Financieras
Préstamo a corto plazo con compafiia relacionada
Cuentas por pagar -

Proveedores

Accionistas y compafiias relacionadas
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal
Impuestos
Otros pasivos y acumulaciones

Total pasivo circulante

Cuentas por pagar a largo plazo
Proveedores
Compaifiias relacionadas
Acumulacioén para indemnizaciones sociales, neta de anticipos
Impuesto sobre la renta diferido
Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo

Total pasivo

Patrimonio:
Capital Social
Prima en emisién de acciones
Revaluacién de activo fijo
Efecto neto de combinacion (fusién) de filiales

Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial

Utilidades retenidas (déficit)
Reserva Legal
Déficit
Total patrimonio de accionistas
Intereses minoritarios

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Junio
2009 2008
18,120 21,187
74,015 128,155
537 14,844
17,613 57,861
2,130 2,921
13,137 3,255
125,552 228,222
1,156,334 1,168,906
11,129 8,359
1,293,014 1,405,487
4,651
31,050 15,328
63,629 73,190
25,654 78,652
12,913 10,804
1,322
60,937 4,306
200,156 182,280
14,513 61,311
16,514 13,428
46,033 172,942
30,038
307,254 429,960
201 201
107,202 228,735
206,649 161,298
176,181 176,229
491,072 490,440
10,706 6,093
(37,732) (121,556)
954,280 941,439
31,481 34,088
985,761 975,527
1,293,014 1,405,487
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ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES

(Montos en miles de US ddlares)

Ventas netas:
Briquetas
Subproductos
Servicios

Costo de ventas
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos generales y de administracion
Otros ingresos (gastos) operativos, netos
Utilidad operativa

Costo integral de financiamiento

Utilidad (pérdida) antes de impuestos
Gastos de impuestos
Utilidad (pérdida) neta

Atribuibles a
Accionistas de IBH
Accionistas de IBH, por efecto de participacion del 39,14% sujeta a
obligacién de compra (Put option)
Total accionistas de IBH

Intereses minoritarios
Total intereses minoritarios

Utilidad (pérdida) neta en accién

Promedio ponderado de ndmero de acciones en circulacion

Trimestre finalizado el 30 de Junio de

2009 2008
30,824 139,431
(0) 8,367
8,923
39,746 147,797
(74,150) (121,761)
(34,404) 26,036
(8,342) (9,374)
18,517 16,611
(24,229) 33,273
(9,434) (24,483)
(33,663) 8,791
(33,663) 8,791
(32,005) 11,751
- (3,437)
(32,005) 8,314
(1,658) 477
(1,658) 477
(33,663) 8,791
(1.6918) 0.4418
19,897,520 19,897,520
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ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES

DE ACUERDO CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Montos en miles de US délares)

Ventas netas:
Briquetas
Subproductos
Servicios

Costo de ventas
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos generales y de administracion
Otros ingresos (gastos), netos
Utilidad Operativa

Costo integral de financiamiento

Utilidad (pérdida) antes de impuestos
Gastos de impuestos
Utilidad (pérdida) neta

Atribuibles a
Accionistas de IBH
Accionistas de IBH, por efecto de participacion del 39,14% sujeta a
obligacién de compra (Put option)
Total accionistas de IBH

Intereses minoritarios
Total intereses minoritarios

Utilidad (pérdida) neta en accion

Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacion

Nueve meses finalizados el 30de Junio de

2009 2008
201,472 396,126
9,806 14,669
11,330 -
222,607 410,795
(262,423) (392,732)
(39,816) 18,063
(30,231) (27,272)
19,064 75,898
(50,984) 66,689
(48,886) (44,435)
(99,870) 22,254
- (106)
(99,870) 22,148
(95,068) 18,960
- 1,976
(95,068) 20,936
(4,801) 1,212
(4,801) 1,212
(99,870) 22,148
(5.0192) 1.1131
19,897,520 19,897,520




