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OPINION DE LOS CONTADORES PUBLICOS INDEPENDIENTES

A losAccionigas y la Junta Directiva de
International Briquettes Holding (IBH)

En nuestra opinidn, los balances generaes consolidados adjuntos y 1os estados consolidados
conexos de operaciones, de movimientos en las cuentas de patrimonio y de flujos de efectivo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la Situacion financiera de
International Briquettes Holding (“1BH") y susfilides d 30 de septiembre de 2001 y 2000, y
los resultados de sus operaciones 'y sus flujos de efectivo para cada uno de los tres afios fiscales
en d periodo findizado & 30 de septiembre de 2001, de conformidad con principios de
contabilidad de aceptacion generd en los Estados Unidos de América (*US GAAP’). La
preparacion de dichos estados financieros es responsabilidad de la Gerenciade IBH. Nuestra
responsabilidad es la de expresar una opinion sobre tales estados financieros con base en
nuestros examenes. Efectuamos nuestros examenes de dichos estados financieros de acuerdo
con normas de auditoria de aceptacion generd en los Estados Unidos de América. Esas
normas requieren que planifiqguemosy efectuemos los examenes para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no incluyan errores Sgnificativos. Un examen incluye
las pruebas sdlectivas de la evidencia que respalda los montos y divulgaciones en los estados
financieros, también incluye laevauacion de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones contables importantes hechas por la gerencia, asi como de la adecuada
presentacion de los estados financieros. Consideramos que NUestros examenes proporcionan
una base razonable para sustentar nuestra opinion.

IBH forma parte de un grupo de empresas relacionadas y, como seindica en laNota 4, tiene
importantes transaccionesy relaciones con miembros de dicho grupo. Debido aestas
vinculaciones, es posible que los términos de estas transacciones no sean [0s mismos que
podrian resultar de transacciones entre partes no vinculadas.

Como seexplicaenlaNota 7, IBH y sufilid Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”
han otorgado garantias sobre parte de un préstamo alargo plazo recibido por laempresa
afiliada Orinoco Iron; a 30 de septiembre de 2001 |a parte garantizada por IBH y Venprecar
es de US$329 millones. Durante & 2001 Orinoco Iron no ha podido cumplir con las
condiciones de pago y ciertos compromisos (“ covenants’) establecidos en este contrato de
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préstamo, o cua originaque d total del saldo del referido préstamo pueda ser considerado por
los bancos acreedores como de plazo vencido. Actualmente, Orinoco Iron e IBH estén
negociando con |os bancos acreedores la reestructuracion ddl saldo remanente de esta deuda.
A lafecha, no nos es posible anticipar € resultado fina de esta Situacion y ni € posible efecto,
de haber alguno, sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

Como seindicaenlasNotas 1y 7, labgaen los precios de los productos siderdrgicos en los
mercados internaciondes, asi como lademoraen € arranque y aumento gradua de la
produccion de la nueva planta de su afiliada Orinoco Iron, han afectado negativamente los
resultados de operacion y la situacion financierade IBH y de las compafiias dfiliadas Orinoco
Iron y Operaciones RDI, las cudes forman parte de una Asociacion (“Joint Venture’) entre
IBH y Broken Hill Proprietary (“BHP”). En marzo de 2001 BHP anuncié que reconoceria
como pérdida su inverson en Orinoco Iron y que cesaria futuras inversiones en relacion con
este proyecto. Los factores mencionados, la necesidad de financiamiento adiciond y la
Stuacion actua del préstamo alargo plazo indicadaen d parrafo anterior, originan dudas
substanciaes en cuanto ala capacidad de IBH y de sus &filiadas para continuar como un
negocio en marcha. La Gerenciade IBH y de su &filiada Orinoco Iron estén evaluando
opciones parala obtencion de financiamiento adiciond y estdn negociando € obtener una
reduccion importante de la deuda de Orinoco Iron. Los estados financieros consolidados
adjuntos, y los estados financieros utilizados por IBH para reconocer su participacion
patrimonia en las compafiias &filiadas que forman parte de lareferida Asociacion, han sido
preparados sobre la base de un negocio en marchay no incluyen gustes que pudieran derivarse
de laresolucion de estas incertidumbres.
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