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Informe de los Contadores Publicos Independientes

A los Accionistas y la Junta Directiva de
International Briquettes Holding

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de International Briquettes Holding
(IBH)y sus filiales, los cuales incluyen el balance general consolidado al 30 de septiembre 2007 y los
estados consolidados conexos de operaciones, de movimientos en las cuentas de patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio finalizado el 30 de septiembre de 2007 y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia con respecto a los estados financieros consolidados

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Esta responsabilidad incluye: disefio, implementacion y mantenimiento del control relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados que estén libres de
errores significativos, bien sea debido a fraude o error, seleccion y aplicacion de politicas contables
adecuadas y desarrollo de estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados adjuntos
basados en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable referente a que los estados
financieros consolidados estin libres de errores significativos.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
montos y divulgaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error significativo de los
estados financieros consolidados, bien sea debido a fraude o error. En el proceso de realizar estas
evaluaciones de riesgo, el auditor debe considerar el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad, pero no para expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la gerencia, asi como la evaluacién en su conjunto de la presentacion de los
estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer
una base para nuestra opinion de auditoria.



ESPINEIRA, SHELDON v ASQCIADOS

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes, la posicion financiera consolidada de International Briquettes Holding (IBH)
y sus filiales al 30 de septiembre 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
ano finalizado el 30 de septiembre de 2007, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Espifieira, Sheldon y Asociados

Caracas - Venezuela
14 de noviembre de 2007



International Briquettes Holding y sus Filiales

(Mayoritariamente poseida por Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A.)

Balance General Consolidado
30 septiembre de 2007 y 2006

Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivaentes (Notas 3 y 18)
Cuentas por cobrar (Notas 4, 13y 18)
Compafiias relacionadas (Notas 6 y 8)
Inventarios (Nota 5)
Anticipos a proveedores
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes (Nota 13)

Total activo circulante

Propiedades, plantas y equipos, neto (Notas 9y 10)
Otros activos

Total activo

Pasivoy Patrimonio
Pasivo circulante
Cuentas por pagar
Proveedores (Nota 18)
Accionistas y compafiias relacionadas (Notas 6 y 8)
Utilidades, vacacionesy otras acumulaciones para el personal
Otros pasivos (Nota 19)

Total pasivo circulante

Préstamo alargo plazo en proceso de reestructuracion y otros (Notas 2-h y 10)
Cuentas por pagar a accionista (Nota 8)
Proveedores alargo plazo (Nota 11)
Acumulacion paraindemnizaciones laborales, neta de anticipos
al persona de US$25.233.912 (US$19.168.753 en € 2006)
Impuesto sobre larentadiferido (Notas 2-ny 13)
Otros pasivos y acumulaciones alargo plazo (Notas 6, 10y 12)

Total pasivo

Patrimonio
Capital socid
Prima en emisién de acciones
Revaluacion de activo fijo
Efecto neto de combinacion (fusién) defiliales
Diferenciaentre e valor razonabley € costo de acciones defilial
Utilidades retenidas (déficit)
Reservalegal
Déficit
Total patrimonio de accionistas
Interés minoritario
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2007 2007 2006
(Bolivares de
conveniencia,
Nota 2-t) (Miles de ddlares
(En miles) estadouni denses)
27.274.900 12.686 33.121
208.952.050 97.187 159.921
378.400 176 1.320
65.590.050 30.507 26.246
2.360.700 1.098 1.633
11.704.600 5.444 7.991
316.260.700 147.098 230.232
2.573.904.750 1.197.165 1.003.888
15.684.250 7.295 2.539
2.905.849.700 1.351.558 1.236.659
111.612.950 51.913 89.698
66.286.650 30.831 86.102
22.108.450 10.283 7.526
10.395.250 4.835 10.653
210.403.300 97.862 193.979
780.080.200 362.828 330.153
- - 16.263
- - 2.838
34.251.650 15.931 10.423
371.825.300 172.942 115.098
101.695.000 47.300 42.065
1.498.255.450 696.863 710.819
432.150 201 201
491.780.250 228.735 228.735
369.896.750 172.045 37.432
378.892.350 176.229 176.229
412.335.600 191.784 191.784
13.099.950 6.093 6.093
(329.459.550) (153.237) (141.814)
1.336.977.500 621.850 498.660
70.616.750 32.845 27.180
1.407.594.250 654.695 525.840
2.905.849.700 1.351.558 1.236.659

L as notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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International Briquettes Holding y sus Filiales

Estado Consolidado de Operaciones

Afos finalizados el 30 de septiembre de 2007 y 2006

Ventas netas

Exportaciones (Nota 4)

Locales (Nota 8)

Ventas de subproductos (Nota 4)

Costo de ventas (Notas 8 y 16)
Utilidad (pérdida) bruta

Gastos generaes y de administracién (Nota 16)
Provisién por finiquito MV-Ythan (Notas 16 y 19)
Otros ingresos (gastos) operativos, neto (Nota 16)

Utilidad (pérdida) operativa

Ingresos por intereses
Gastos por intereses y otros costos financieros (Notas 6, 8,9, 10y 17)

Pérdida antes de impuestos
Impuestos (Notas 2-n 'y 13)
Pérdida neta

Atribuiblesa

Accionistas de IBH

Accionistas de IBH, por efecto de participacion del 39,14% sujetaa
obligacion de compra (Put option) (Nota 10)

Total accionistas de IBH (Nota 14)

Intereses minoritarios

Pérdida neta por accidn

Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacion

2007 2007 2006
(Milesde ddlares
(Bolivares de estadouni denses,
conveniencia, excepto promedio
Nota 2-t) ponderado de nimero de
(En miles) acciones en circulacion)
750.678.950 349.153 348.916
194.428.800 90.432 71.415
42.043.250 19.555 3.807
987.151.000 459.140 424.138
(946.208.550) (440.097) (438.678)
40.942.450 19.043 (14.540)
(76.436.800) (35.552) (25.591)
- - (8.000)
38.411.900 17.866 (6.304)
2.917.550 1.357 (54.435)
- - 433
(110.279.950) (51.293) (35.787)
(110.279.950) (51.293) (35.354)
(107.362.400) (49.936) (89.789)
50.701.300 23.582 165
(56.661.100) (26.354) (89.624)
(21.120) (61.919)
(4.612) (24.387)
(25.732) (86.306)
(622) (3.318)
(26.354) (89.624)
(1,319) (4,484)
19.987.467  19.987.467

L as notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

4



International Briquettes Holding y sus Filiales
Estado Consolidado de Movimientos en las Cuentas de Patrimonio
Afos finalizados el 30 de septiembre de 2007 y 2006

Diferencia
entred valor
Efectonetode razonabley
combinacion € costo de Utilidadesretenidas
Prima Revaluacion (fusion) acciones de (déficit) Total
Capital enemisién deactivofijo defiliales filial Reserva patrimonio Interés

(Miles de ddlares estadouni denses) social deacciones (Notas2-fy9) (Nota7) (Nota 10) legal Déficit deaccionistas minoritario  Total
Saldos al 30 de septiembre de 2005 201 228.735 34.653 176.229 191.784 6.093 (52.729) 584.966 30.498 615.464
Pérdidanetadel 2006 - - - - - - (86.306) (86.306) (3.318) (89.624)
Variacién en revaluacion - - 2.779 - - - (2.779) - - -
Saldos al 30 de septiembre de 2006 201 228.735 37.432 176.229 191.784 6.093 (141.814) 498.660 27.180 525.840
Pérdidanetadel 2007 - - - - - - (25.732) (25.732) (622) (26.354)
Variacion enrevaluacion (Notas2-fy9) - - 134.613 - - - 14.309 148.922 6.287 155.209
Saldos al 30 de septiembre de 2007 201 228.735 172.045 176.229 191.784 6.093 (153.237) 621.850 32.845 654.695

L as notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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International Briquettes Holding y sus Filiales
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Afos finalizados el 30 de septiembre de 2007 y 2006

Flujos de efectivo por actividades oper acionales
Pérdidaneta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
(usado en) provisto por actividades operacionales
Provision para cuentas por cobrar accionista
Provision (pago) por finiquito MV-Ythan
Impuesto diferido
Depreciacion
Intereses acumul ados no pagados y otros costos financieros
V ariaciones netas en cuentas operacionales
Cuentas por cobrar
Compafiias relacionadas, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado, anticipos a proveedores y otros activos
Cuentas por pagar comerciales
Indemnizaciones |aboral es, neto
Pasivos acumulados, otros pasivos y beneficios a personal y otros

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades operacionales

Efectivo neto usado en actividades deinversién
Adiciones a propiedades, plantasy equipos, neto

Efectivoy sus equivalentes
Aumento (disminucion) del afio

Saldo a principio del afio
Saldo d final del afio

Infor macién complementaria
Efectivo pagado durante el afio por impuestos

Revauacién de activos fijos, netos

2007 2007 2006
(Bolivaresde
conveniencia,

Nota 2-t) (Miles de délares

(En miles) estadouni denses)
(56.661.100) (26.354) (89.624)
8.172.150 3.801 3.162
(17.200.000) (8.000) 8.000
(51.206.550) (23.817) (284)
114.296.150 53.161 37.495
70.251.250 32.675 27.012
121.545.950 56.533 (63.551)
(159.510.650) (74.191) 65.507
(9.161.150) (4.261) 14.311
9.733.050 4.527 4.506
(87.339.450) (40.623) 9.965
11.842.200 5.508 2.719
21.874.100 10.174 2.217
(23.364.050) (10.867) 21.435
(20.571.200) (9.568) (13.438)
(43.935.250) (20.435) 7.997
71.210.150 33.121 25.124
27.274.900 12.686 33121
505.250 235 5.741
333.699.350 155.209 2.779

L as notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2007 y 2006

1 Constitucién y Operaciones

International Briquettes Holding (IBH), una compafiia domiciliada en las Islas Caiméan, fue constituida
el 14 de octubre de 1997 y sus acciones actua mente se cotizan en la Bolsa de Valores de Caracas, por
lo que esta sometida a las regulaciones de la Comision Nacional de Valores (CNV) dela Republica
Bolivarianade Venezuela. Ladirecciéon fiscal de IBH es Ground Floor, Caedonian Hoose, Mary
Street, P.O. Box 1043, George Town, Grand Cayman, Cayman Island y sus oficinas administrativas se
encuentran ubicadas en Torre América, piso 11, Avenida Venezuela, Urbanizacion Bello Monte,
Caracas. IBH y susfiliadles (IBH o el Grupo) se dedican ala produccion de hierro reducido en forma
de briquetas de hierro de altadensidad (“HBI”). Sus plantas operativas estén localizadas en Ciudad
Guayana, Venezuelay tienen en conjunto una capacidad nominal de disefio de 3.020.000 toneladas
métricas anuales. Al 30 de septiembre de 2007 IBH y susfiliales tienen una ndmina de 1.001
trabgjadores (965 trabajadores en e 2006).

L os estados financieros consolidados adjuntos fueron aprobados por la Junta Directiva el 14 de
noviembre de 2007

Operaciones

Durante d afio finalizado € 30 de septiembre de 2007, los nivel es de produccidn estuvieron por debajo
de los esperados, debido afallas en e volumen del suministro de las materias primas (mineral de
hierro y pellas de mineral de hierro), Nota 2-q.

Reor ganizacion defilialesy deuda bancaria en proceso dereestructuracion

Como se explicaen laNota6, e 5 de noviembre de 2004 BHP-Billiton, poseedor del 50% del capita
socia de Orinoco Iron, C.A. acordd terminar la Asociacion con IBH y, 1) cedié alBH €l 2% de sus
acciones en Orinoco Iron, C.A. (que representa el 1% del capita social de esa compaiiia) y 2) cedid a
ciertos acreedores financieros de Orinoco Iron, C.A. sus acciones remanentes asi como €l crédito que
mantenia contra Orinoco Iron, C.A. por US$382 millones (deuda subordinada). En consecuencia,
desde el 5 de noviembre de 2004, IBH posee €l 51% del capital socia de Orinoco Iron, C.A. IBH
asumio el control operativo y gerencia de Orinoco Iron, C.A. BHP-Billiton también cedié alBH la
totalidad de las acciones de las que era propietaria en Operaciones RDI, International Briquettes
Marketing Services (IBMS) y Brifer, por lo tanto, IBH paso a ser, directa o indirectamente, la tenedora
delatotalidad del capital socia de dichas empresas.

Como seindicaen laNota 7, en agosto de 2005 se hizo efectivalafusion por absorcion de los activosy
pasivos de lafilial Orinoco Iron, C.A. por parte delafilial Venprecar. Previo al proceso de fusion, €
18 de agosto de 2005 se acordd que IBH y los accionistas de Orinoco Iron, C.A. aportasen a una nueva
entidad, IBH de Venezuela, C.A., parte de la participacién de IBH en Venprecar y latotalidad de las
acciones de Orinoco Iron, C.A. Adicionalmente, en agosto de 2005 Orinoco Iron, C.A. recibi6 de su
accionista aportes por US$477 millones, contabilizados como una “ Contribucién pendiente por
capitalizar” destinada a compensar sus pérdidas acumuladas. Estas transacciones originaron un
incremento en la participacion accionariade IBH en Orinoco Iron, C.A. y lareduccion dela
participacion accionaria de IBH en Venprecar, Nota 7.

Como seindicaen laNota 10, luego de concluidas las negociaciones con BHP-Billiton y otros
acuerdos, y lareorganizacion de lasfilialesde IBH, IBH y susfiliaes firmaron con la banca acreedora
un acuerdo de mantenimiento de la situacién existente de la deuda bancaria en proceso de
reestructuracion (“ Standstill”), el cual establecid un nuevo requerimiento de pagos minimos sobre la
mencionada deuda gue incluye contratos de opcién de compray obligacion de compra sobre el 39,14%
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International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2007 y 2006

de las acciones que los bancos acreedores tienen en lafilial IBH de Venezuela, C.A. Considerando los
términos del mencionado acuerdo, |os estados financieros de IBH consolidan el 39,14% de las acciones
suj etas a la opcién anteriormente mencionada y reconocen latotalidad de los resultados de lafilia a
partir del 1 de septiembre de 2005, Nota 10.

Nuevas regulaciones

En Venezuela se ha mantenido un proceso de promulgacion de nuevas leyes laboraesy sus
reglamentos (Ley Organica de Prevencion, Condicionesy Medio Ambiente de Trabgjo; Ley del
Régimen Prestacional de Vivienday Hébitat; Ley del Régimen Prestacional de Empleo y Reformadel
Reglamento de laLey Orgénicadel Trabajo, entre otras), lamayoria de los cual es tienen efectos
financieros. Asimismo se han emitido, entre otras, las siguientes leyes:

El 16 de diciembre de 2005 fue publicada en la Gaceta Oficial N° 38.287 la Ley Orgénica contrael
Tréfico llicito y e Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotrépicas, la cual deroga la anterior
Ley del 30 de septiembre de 1993. Lamencionada L ey establece que todas las personas juridicas,
publicasy privadas que ocupen cincuenta trabajadores 0 més destinarén € 1% del enriquecimiento
gravable anual a programas de prevencion integral social contra el tréfico y consumo de drogas ilicitas,
y de este porcentaje se destinara el 0,5% para |os programas de proteccion integral afavor de nifios,
nifiasy adolescentes. Al 30 de septiembre de 2007 lasfilides de IBH no registraron un apartado por
este concepto debido a que obtuvieron pérdidafiscal a 30 de septiembre de 2006.

El 1 de enero de 2006 entré en vigencia la obligacion de redlizar el aporte establecido en laLey
Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTI). EstalLey establece que las grandes empresas
del pais destinardn anua mente una cantidad que va desde el 0,5% a 1% de los ingresos brutos
obtenidos en € territorio nacional en cualesguiera de las actividades que seglin esa L ey constituyen
actividades de inversion en ciencia, tecnologia e innovacion. De acuerdo con lareferida Ley son
grandes empresas aquéllas que tengan ingresos brutos anual es superiores a 100.000 unidades
tributarias. El reglamento de esta Ley establece los mecanismos, modalidades y formas en que las
grandes empresas redlizardn 10s aportes a que estan obligados, asi como también los lapsos y tramites
gue se deberan redlizar ante el Ministerio del Poder Popular para Cienciay Tecnologia parala
determinacion de las actividades que serén consideradas alos efectos de |os aportes. Dicho aporte es
determinado con base en los ingresos brutos obtenidos en el afio inmediato anterior. Durante € afio
finalizado el 30 de septiembre de 2007, IBH realizo inversiones en actividades de Ciencia, Tecnologia
e Innovacion por US$7,7 millones, lo cua dacumplimiento con lo exigido por laLey.

En marzo de 2007 el Ejecutivo Nacional dispuso mediante Decreto con Rango, Valor y Fuerzade Ley
de Reconversion Monetaria que, a partir del 1 de enero de 2008, se reexprese launidad del sistema
monetario de la Republica Bolivariana de Venezuelaen el equivalente de Bs 1.000 actuales. Por lo
tanto, todo importe expresado en moneda nacional antes del 1 de enero de 2008 sera convertido ala
nueva unidad (“Bolivar Fuerte”), dividiéndose entre mil y llevandose a céntimo mas cercano. El
Banco Central de Venezuela establecid un cronograma de actividades que deberan cumplir las
instituciones financieras y las empresas en generd. Asimismo, parael 1 de enero de 2008, los bancos
y empresas en general, publicosy privados, deberan tener adaptados, para trabajar con e “bolivar
fuerte”, aquellos sistemas de informacion que utilicen val ores monetarios.



International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2007 y 2006

2. Bases de Presentacién y Principios de Contabilidad

IBH presenta sus estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y en délares estadounidenses (US$), que considera es su moneda de
medicion. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, modificado
por reval uaciones sdlo paralas propiedades, plantasy equipos.

Las NIIF utilizadas por IBH son las aplicables al 30 de septiembre de 2007, incluyendo las
modificaciones e interpretaciones relevantes que e sean aplicables a partir del 2007.

Principios contables, enmiendas e inter pretaciones vigentes en € 2007

L os siguientes principios, enmiendas e interpretaciones a principios contabl es previamente publicados
son de obligatoria aplicacién para el periodo contables de IBH finalizado el 30 de septiembre de 2007:
Norma Internaciona de Contabilidad N° 21 (NIC 21) (Enmienda) “ Inversién neta en una operacion
extranjera’; NIC 39 (Enmienda) “Contabilidad de cobertura’; NIC 39 (Enmienda) “ Opcién de valor
razonable”; NIC 39 (Enmienda) “ Contratos de garantiafinanciera”; NIIF 1 (Enmienda) “Adopcién
inicial delas NIIF"; NIIF 6 “Exploracién y evaluacion de recursos minerales’; Comité de
Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera N° 7 (CINIIF 7) “Aplicacion
del enfoque de reestructuracion de acuerdo con la NIC 29 Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias’; CINIIF 8 “Alcance delaNIIF 2" y CINIIF 9 “Re-evaluacion de los derivados
implicitos’.

Lagerenciade IBH determiné que estas interpretaciones y enmiendas no tuvieron un efecto material
en | os estados financieros consolidados de IBH.

Principios contables, enmiendas e inter pretaciones a principios existentes que alin no estan en
vigencia

L os siguientes principios, enmiendas e interpretaciones a principios contables existentes han sido
publicados y son de obligatoria aplicacion paralos periodos contables de IBH que comiencen € o
después del 1 octubre de 2007 o periodos posteriores, los cuales no han sido adoptados
anticipadamente por IBH: NIC 1 (Enmienda) “ Presentacion de estados financieros’ (efectivaa partir
del 1 de enero de 2009); NIC 23 (Enmienda) “ Costos de financiamiento” (efectiva a partir del 1 de
enero de 2009); NIIF 7 “Divulgacién de instrumentos financieros’ (efectiva apartir del 1 de enero de
2007 o gercicios que seinician con posterioridad a esafecha); NIIF 8 “ Segmentos operativos”
(efectivaapartir del 1 de enero de 2009); CINIIF 10 “Informes financieros interinos y deterioro”
(efectivaapartir del 1 de noviembre de 2006 o gercicios que se inician con posterioridad a esa fecha);
CINIIF 11 “NIIF2 Transacciones del Grupo 'y acciones en tesoreria’ (efectivaa partir del 1 de marzo
de 2007); CINIIF 12 “Contratos de concesion de servicios’ (efectivaa partir del 1 de enero de 2008);
CINIIF 13 “Programas paraclientesleales’; y CINIIF 14 “NIC 19 El limite de un activo por beneficio
definido, requerimientos minimos de financiamiento y su interaccion” (efectivaa partir del 1 de enero
de 2008).

Lagerenciade IBH considera que los principios de contabilidad, enmiendas e interpretaciones antes
descritos alos principios existentes no originardn un efecto material en los estados financieros
consolidados de IBH.

a) Uso de estimaciones en la prepar acion de los estados financier os

La preparacion de | os estados financieros consolidados de conformidad con las NI F requiere el uso de
ciertos estimados contables. Asimismo, requiere que lagerencia utilice su juicio en el proceso de
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International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2007 y 2006

aplicacion de las politicas contables de IBH y que realice estimaciones que afectan las cifras de activos
y pasivos, ladivulgacion de los activos y pasivos contingentes, y os montos de ingresos y gastos
registrados durante el afio respectivo. Los resultados reales final es pueden variar en comparacion con
las citadas estimaciones. Las éreas que involucran un alto grado dejuicio o complgidad, o aquellas
areas en las cuales las premisas o estimados de la gerencia son significativos paralos estados
financieros consolidados, estan explicadas en los literalesf, g, k y n de esta nota.

b) Traduccién a ddlares estadounidenses

Moneda de medicion y de presentacion

L os estados financieros consolidados estan presentados en dolares estadounidenses, que es su moneda
de medicién y presentacion. Las principales operacionesy activos de IBH se encuentran ubicados en
Venezuela. Las compaiasfiliales en Venezuelatienen significativas ventas de exportacion, costos,
activos y deudas en ddlares estadounidenses, por |0 que se ha determinado que su moneda de medicion
es el dilar estadounidense.

Latraduccién de los estados financieros en bolivares a délares estadounidenses ha sido realizada de
acuerdo con laNorma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC 21), en lo aplicable a una entidad
cuya moneda de medicién y moneda de presentacion son iguales. De acuerdo con laNIC 21, los
saldos histéricos en bolivares fueron traducidos a dolares estadounidenses, como sigue:

Cuentas Tasa de cambio
Balance general

Activo circulante, excepto inventarios y gastos prepagados Final del afio
Pasivo Final del afio
Inventarios y gastos prepagados Histérica
Propiedades, plantas y equipos Histérica

Otros activos Histdrica
Impuesto sobre larenta diferido Final ded afio
Patrimonio Historica

Estado deresultados

Ventas netas Promedio mensual
Costo de ventas Histdrica
Depreciacion y amortizacion Historica
Materiales y suministros usados en las operaciones Promedio mensual
Gastos generales y de administracion Promedio mensual
Intereses y otros ingresos (egresos) Promedio mensual

El gjuste por traduccion esincluido en los resultados del afio. Las gananciasy pérdidas en cambio
surgen principalmente del efecto de las fluctuaciones cambiarias sobre | as partidas monetarias netas
denominadas en bolivares (Nota 18), y se incluyen en el estado consolidado de resultados del afio.

¢) Consolidacion

Compafiasfiliales

Filiales son todas las compafiias o entidades en |as cuales IBH tiene més del 50% de participacion
accionaria, o tenga poder paradirigir las politicas financieras y de operacion. Las cuentas de las
compahias filiaes son presentadas en base consolidada desde e momento en que IBH adquiera e
control gerencia, Nota 15.

El incremento en la participacion en unafilia es contabilizado por € método de compra. El costo de

una compra es medido a su valor razonable alafecha de laadquisicion. Cuaquier exceso del costo de
adquisicion sobre e valor razonable de |0s activos netos se registracomo unaplusvaliasi los flujos de
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efectivo estimado permiten recuperar € exceso pagado en lacompradeinversién. Si € costo de
adquisicion es menor que €l valor razonable de |os activos netos, la diferencia es reconocida
directamente en el estado consolidado de resultados.

Combinacién de negocios bajo control comin

Por constituir una combinacién de negocios entre filiales bgjo control comin, la fusién entre V enprecar
y Orinoco Iron, C.A., filialesde IBH, ocurrida en €l 2005, se registr6 por € método de entidad
econdmica, e cual consideralos valores segun libros de lasfilides alafecha de latransaccion (Nota 7)
y los efectos netos de la modificacion en la participacion en filides, ocurrida en € 2005, fueron
registrados directamente en la cuenta de patrimonio “ Efecto neto de combinacion (fusion) defiliales’.
Igualmente, el posterior incremento en la participacion accionariade lafilial IBH de Venezuela, C.A.
seregistré alos valores razonables de | os activos netos alafecha de laadquisicion y la diferencia entre
el valor segun libros y costo de la adquisicion se presenta directamente en la cuenta de patrimonio
“Diferenciaentre el valor razonable y el costo de acciones defilial”, Nota 10-a.

L as transacciones, saldos y ganancias en transacciones entre las compafiias del Grupo se eliminan en la
consolidacion.

I nterés minoritario
Losintereses minoritarios representan |os intereses de terceros en los resultados y en el patrimonio de
las filiales parciamente poseidas.

Las politicas contables de las filiales son consistentes con |as politicas adoptadas por e Grupo.

d) Cuentas por cobrar comerciales
L as cuentas por cobrar comerciales estén registradas a valor indicado en lafactura que se aproximaa
su valor razonable.

IBH y susfiliales eval Uan periddicamente la situacion financiera de sus clientes comercialesy evalUan
la recuperabilidad de |as demés cuentas por cobrar, con €l fin de registrar provisiones sobre |as cuentas
consideradas como de cobro dudoso.

e) Inventarios

Los inventarios estén valorados a menor entre el costo y el valor neto de realizaciéon. Los costos de
productos terminados y materia prima se determinan por el método del costo promedio. El costo delos
productos terminados incluye materias primas, mano de obra directay otros costos directos de
produccion y excluye costos financieros. El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta
menos | os costos de terminacion y |os gastos de venta. Los repuestosy suministros se registran
directamente en los resultados del afio en que se adquieren.

f) Propiedades, plantasy equipos

Al 30 de septiembre de 2007 los edificios, maquinariasy equipos, y terrenos se presentan a valores
determinados segun aval Gios realizados por tasadores independientes en el 2007, los cual es representan
los valores razonables de los activos. El resto de | as propiedades, plantas y equipos esté presentado a
costo histérico. El costo historico incluye gastos que son directamente atribuibles ala adquisicion de
los activos. Las adiciones, renovacionesy mejoras se registran en el costo del activo sdlo si es
probable que se obtengan los beneficios econdmicos futuros esperados y que dichos beneficios puedan
ser medidos fiablemente. El valor neto en libros de las partes reemplazadas es desincorporado. Otras
reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del afio en que se incurren. Los costos de
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los intereses de préstamos para financiar la construccion de estas propiedades, plantas'y equipos,
durante el tiempo requerido para completar y reparar € activo para su uso programado, son
capitalizados.

Ladiferenciaentre e costo histérico de los activosy los valores reval uados se incluye directamente en
una cuenta de patrimonio denominada “ Revaluacion de activo fijo”. Las disminuciones que
compensen reval uaciones previas se cargan contra la mencionada cuenta de patrimonio; cualquier otra
disminucion es cargada directamente aresultados. Adicionamente, cada afio la diferenciaentre la
depreciacidn basada en montos revaluados y |a basada en los costos histéricos, estransferidade la
cuenta de Revaluacion de activo fijo ala cuenta de Déficit, neto del efecto deimpuesto diferido quele
corresponda.

La depreciacion de maquinarias y equipos se calcula con base en el método de unidad de produccion,
seguin la capacidad de produccion futura estimada de los activos. Otros activos fijos se deprecian
mediante el método de linea recta, segn la vida Gtil estimada de los activos. En e caso de los activos
revaluados, lavida Util esladeterminadaen los avallios. A continuacion se detallan las vidas (tiles
estimadas de los activos:

Vidas Utiles estimadas

(Afos)
Edificios 20 afos
Maquinarias y equipos Unidades de produccion
Otras maguinas y equipos 7 a 20 afios
Vehiculos 3 afios
Mobiliario y enseres 3 aflos

Los terrenos no se deprecian.

El valor residual de los activosy sus vidas Utiles son revisadas y gjustadas, en caso de requerirse, ala
fecha de cada balance general .

Las ganancias y pérdidas en ventas de activos fijos se determinan comparando € monto de los flujos
recibidos con € valor en libros de los activos vendidos a la fecha de latransaccion, y registrados en los
resultados del afio. Cuando activos fijos revaluados son vendidos, |os montos incluidos en la cuenta
patrimonia de Revaluacion de activo fijo son transferidos ala cuenta de Déficit.

g) Reconocimiento dela pérdida del valor o deterioro de activos delarga vida

IBH evalta el posible deterioro en € valor de los activos de larga vida, cuando existen eventos que
indican que e valor registrado del mismo puede ser no recuperable. Si ho se espera que un activo vaa
ser recuperado através de los flujos de cagja futuros proveni entes de sus operaciones, entonces €l activo
es disminuido a su valor razonable, € cual es generalmente determinado con base en la estimacién de
los flujos de cgja netos futuros descontados. Lagerenciade IBH considera que a 30 de septiembre de
2007 y 2006, de conformidad con los principios de contabilidad de aceptacion general, no existen
indicios de deterioro en el valor segun libros de sus activos de larga vida.

h) Préstamos

L os préstamos bancarios son reconocidos inicialmente a valor razonable; posteriormente, debido a que
causan intereses a tasas de mercado, son presentados al costo amortizado por € método de interés
efectivo.
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Lamodificacion de las condiciones del préstamo es eval uada para determinar |os efectos en la
contabilizacion del préstamo y de los correspondientes costos incurridos en lamodificacion. Sila
modificacion de las condiciones se contabiliza como una cancel acion, todos |os costos 0 comisiones en
los que se haya incurrido se reconocen como parte de la ganancia o pérdida por dicha cancelacion. Si
la modificacion no se contabiliza como una cancel acion, todos |0s costos o comisiones incurridos son
gjustados a valor en libros del pasivo, que se amortizarén en el plazo del préstamo.

i) Acumulacion paraindemnizaciones laboralesy utilidades

IBH y susfiliales acumulan, con base en lo causado, €l pasivo paralas indemnizaciones por
terminacion de larelacion de trabajo de su personal, que son un derecho adquirido de | os trabajadores,
con base en las disposiciones de laLey Organica del Trabajo en Venezuelay del Contrato Colectivo
Vigente. Dicho pasivo se presenta neto de |os anticipos que por este concepto se le otorgan al
personal. LaLley Organicadel Trabao, entre otros aspectos, establece unaindemnizacion equivalente
aun minimo de 45 dias de salario por afio (hasta un maximo de 90 dias, dependiendo de los afios de
servicio), sin gustes retroactivos en el calculo de laindemnizacion.

Adicionalmente, laLey Organicade Trabajo establece una bonificacidn paralos trabajadores en un
monto anual equivalente a 15% de la utilidad de la Compafiia antes de impuestos, sujeto aun pago
minimo anual igual a 15 dias de salario y un pago maximo de 120 dias de salario. De acuerdo con lo
establecido en €l contrato colectivo vigente, IBH y sus filiales acumularon y pagaron un bono por
concepto de utilidades equivalente a 120 dias de salario en los afios fiscales finalizados en el 2007 y
2006.

IBH y susfiliales no poseen un plan de pensiones u otros programas de beneficios de post-retiro.

j) Reconocimiento deingresos

Losingresos comprenden € valor razonable de los derechos por las ventas de los productos en e curso
ordinario de las actividades de IBH. Losingresos se presentan neto de devoluciones, rebajasy
descuentos, después de la eliminacion de las ventas con las filiales de IBH. Los ingresos por ventas de
productos son reconocidos como ingresos cuando |os productos vendidos son despachados y aceptados
por € cliente. Las ventas se presentan netas de descuentos.

k) Provisiones

L as provisiones deben reconocerse cuando IBH tiene una obligacion presente debido a un evento
pasado; es probable que IBH tenga una salida de recursos econdémicos para cancelar la obligacion; y
pueda hacerse una estimacién fiable del monto de la obligacién.

Las provisiones se determinan con base en e valor presente de |os desembol sos que se espera sean
necesarios para cancelar la obligacién a unatasa de descuento antes de impuestos que refleje e valor
temporal del dinero alafecha del balance, asi como el riesgo especifico del pasivo correspondiente. El
incremento en la provision en el tiempo es reconocido como gastos por intereses.

I) Pérdidaneta por accion (basicay diluida)

La pérdida neta por accion se determina dividiendo la pérdida neta del afio entre € promedio
ponderado del nimero de acciones en circulacion. La pérdida neta por accion bésicay diluidaesla
misma para todos | os periodos presentados, debido a que IBH no tiene instrumentos potencia mente
dilutivos.
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m) Costo de ventas
A fines de presentacion, se considera que ciertos gastos de ventas, principal mente fletes y seguros
sobre exportaciones, son parte integral del costo de ventas.

n) Impuesto sobrelarenta diferido

IBH registra el impuesto sobre larenta diferido de acuerdo con € método del balance general. Bagjo
este método, € impuesto sobre larenta diferido reflejael efecto neto de las consecuencias fiscales que
se esperan afuturo como resultado de: a) “Diferencias temporales’ por la aplicacién de tasas de
impuesto estatutarias aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre |os montos segun los
estados financierosy las bases fiscales de los activos y pasivos existentes y; b) créditos fiscalesy

pérdidas fisca es tradadables. Cuando esimprobable que el impuesto diferido activo, o parte de él, sea
realizado con base en un enriquecimiento fiscal futuro disponible, dicho activo no es reconocido.

En el caso de revaluaciones de activos, se reconoce € impuesto diferido pasivo, calculado con base en
ladiferenciaentre el monto revaluado y la correspondiente base de costo fiscal de los activos, con un
cargo alas cuentas de patrimonio, Nota 2-f.

IBH no reconoce € impuesto sobre larenta diferido pasivo por las diferencias temporal esimponibles

asociados con inversiones en filiales y afiliadas, cuando: &) IBH es capaz de controlar el momento de
reversion de la diferenciatemporal y b) es probable que la diferencia temporal no revierta en un futuro
previsible.

0) Equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, IBH considera como equival entes de efectivo todas
aguellas inversiones altamente liquidas que se pueden convertir en efectivo en un plazo igual o inferior
atres meses de lafecha del balance general.

p) Valor razonable delosinstrumentos financier os

El valor seguin libros del efectivo y sus equivalentes, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por
pagar a proveedores se aproxima a sus val ores razonables de mercado, debido a que estos instrumentos
tienen vencimientos a corto plazo. Debido a que los préstamosy otras obligaciones financieras de IBH
tienen tasas de interés variabl es susceptibles a variaciones del mercado, la gerencia considera que los
valores segun libros se aproximan al valor razonable de mercado.

) Concentraciones deriesgo de crédito, riesgo en € tipo de cambio y riesgo de mercado

Las actividades de IBH estan expuestas a una variedad de riesgos financieros: concentraciones de
riesgo de crédito, riesgo en el tipo de cambio, riesgo de fluctuacion en latasa de interésy riesgo de
mercado. Losinstrumentos financieros expuestos a una concentracién de riesgo de crédito estan
compuestos principa mente por equival entes de efectivo y cuentas por cobrar comerciales. El efectivo
de IBH esta colocado en un grupo diversificado de ingtituciones financieras (Nota 3). Las cuentas por
cobrar comerciales estédn concentradas principal mente en un cliente; IBH evalUa regularmente la
situacion financiera de sus clientes, Nota 4.

IBH ha exportado el 78% y 82% en e 2007 y 2006, respectivamente, de sus ventas anuales,

princi pal mente denominadas en dolares estadouni denses, mientras que parte de sus costos y gastos
estan denominados en bolivares (Notas 2-b y 4). Como resultado de esto, |as variaciones entre la
inflacion en Venezuelay ladevaluacién del bolivar pueden afectar e margen operativo, Notas 2-b
y 18.
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IBH también esta expuesta al riesgo de fluctuacion en el precio de los mercados internacionales del
acero y alafluctuacion en las tasas de interés.

Laprincipal materia primay suministros utilizados por IBH (mineral de hierro y pellas, electricidad y
gas) son provistos mayoritariamente por compahias poseidas por € Estado venezolano, Nota 8.

r) Instrumentos derivadosy actividades de cobertura

Los instrumentos financieros, incluyendo derivados, son contabilizados en el balance general como
parte del activo o pasivo a su correspondiente valor de mercado. IBH reconoce las transacciones con
instrumentos financieros en la fecha de negociacion.

IBH no realiza operaciones de cobertura (hedging) y no haidentificado instrumentos financieros
calificables como derivados.

s) Informacion por segmentos de negocio

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones destinados a producir productos que
estan sujetos ariesgo y rendimiento que son diferentes de otros segmentos de negocio. Lagerencia
considera que IBH posee silo un segmento operativo (brigquetas) y que operaen un solo pais
(Venezuela).

t) Estados financier ostraducidos a bolivar es

A menos que se mencione lo contrario, toda lainformacion financiera aqui presentada es en délares
estadounidenses. En cumplimiento con lo requerido por la CNV, las cifras de | os estados financieros
consolidados en ddlares estadounidenses del 2007 han sido traducidas a bolivares, usando latasa de
cambio oficial de Bs 2.150/US$1, vigente a 30 de septiembre de 2007, Nota 18.

Latraduccién abolivares usando |a tasa de cambio vigente a la fecha de origen de cada transaccion
podriaresultar en montos en bolivares significativamente diferentes alos presentados en latraduccion
de conveniencia. Este método de traduccion no debe ser considerado como una representacion de que
éstos han sido, podrian haber sido, o podrian ser en €l futuro, los bolivares que resultarian de convertir
efectivamente | os saldos en dolares estadouni denses.

3. Efectivoy sus Equivalentes

El efectivo y sus equivalentes al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de ddlares estadouni denses) 2007 2006
Efectivo en cajay bancos 12.686 18.690
Colocacién en institucion financiera del exterior - 14431

12.686 33.121

Al 30 de septiembre del 2006 lafilial SDP International Corporation mantenia una colocacién en
ddlares estadounidenses en unainstitucién financiera del exterior por US$14.431.000. La colocacion
estaba documentada con una letra de cambio afavor delafilial, que generd interes a unatasa anua de
mercado, con vencimiento en septiembre de 2007.
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4, Cuentas por Cobrar

L as cuentas por cobrar a 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de ddlares estadouni denses) 2007 2006

Comerciales 48.979 63.410
Impuesto a valor agregado (IVA) y retenciones de clientes (Nota 13) 42.710 93.107
Incentivos ala exportacion y reintegro de impuestos de importaciones, neto - -
Otras cuentas por cobrar 5.498 3.404

97187 159.921

Durante €l afio finalizado el 30 de septiembre de 2007, el 96% (100% en el 2006) de |as ventas de
exportacion de lasfiliales de IBH fueron efectuadas a cliente Stemcor y a 30 de septiembre de 2007
las cuentas por cobrar comerciales a este cliente totalizan US$47,9 millones (US$62,4 millones al 30
de septiembre de 2006).

Al 30 de septiembre de 2007 y 2006, existen US$9 millonesy US$15 millones, respectivamente,
sujetos a reembol so por incentivos ala exportacion y reintegro de impuestos de importacion (Draw
Back) establecidos en laLey de Aduanas en Venezuela. Como politica, €l Grupo crea provision por la
totalidad de los montos registrados en libros y reconoce ingresos con base en |o efectivamente cobrado.
Durante el 2007 y 2006, se efectuaron cobros por US$13 millonesy US$0,5 millones, respectivamente,
por este concepto.

A continuacion se presenta el total de ventas de exportacion por destino final durante |os afios
finalizados e 30 de septiembre:

(Miles de ddlares estadouni denses) 2007 2006

Estados Unidos de América 115.239 124.043
Espafia 57.096 69.392
Italia 51.124 38.448
Korea 27.167 11.402
Egipto 25.884 1.875
México 18.536 20.546
China 16.919 21.178
India 13.920 9.758
Paises Bajos 11.645 8.413
Portugal 6.200 -
Canada 5.423 -
Bélgica - 22.333
Francia - 15.327
Maasia - 6.201

349.153 348.916

Las ventas de subproductos incluyen US$9,5 millones correspondientes a exportaciones de finos de
briquetas (chips) efectuadas principal mente a China.
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5.

Inventarios

Losinventarios a 30 de septiembre comprenden |o siguiente:

(Miles de dolares estadounidenses) 2007 2006
Productos terminados 19.016  8.193
Minera de hierro y materia prima 6.025 10.466
Materiales en transito 5466 _7.587

30507 26.246
Antecedentes de la asociacion con BHP-Billiton y Acuerdo de Finiquito (Settlement)

Antecedentes

En septiembre de 1997 IBH acordd con la compania australiana BHP-Billiton desarrollar, construir y
operar conjuntamente la nueva planta de reduccion directay operar la planta de Operaciones RDI, la
cual en marzo de 2001 comenz6 un cierre temporal de dichaplantay alafechano se ha decidido por
cuanto tiempo continuara cerrada esta planta. Al 30 de septiembre de 2007 Operaciones RDI tiene
activos de US$2,2 millones y tiene un déficit patrimonial de US$6,9 millones (US$2,7 millonesy
US$6,4 millones, respectivamente, al 30 de septiembre de 2006).

El 5 de noviembre de 2004 BHP-Billiton, poseedor del 50% del capital socia de Orinoco Iron, hasta
esa fecha, acordo6 terminar su asociacion con IBH y cedio aéstael 1% del capital de Orinoco Iron. En
consecuencia, desde esa fecha, IBH posee €l 51% del capital socia de Orinoco Iron, asumio el control
operativo y gerencial de Orinoco Iron'y comenzo a consolidar contablemente sus resultados.

Como parte de este acuerdo, Orinoco Iron se comprometié a pagar a BHP-Billiton un finiquito por un
monto de US$30 millones, cuyo pago se iniciard una vez que se paguen a los bancos acreedores entre
capital eintereses una suma de US$240 millones, Nota 10.

En consecuencia, Orinoco Iron contabilizo |as siguientes transacciones: i) una deuda con BHP-Billiton
por US$30 millones, a su valor presente neto estimado, que a 30 de septiembre de 2007 es de US$23
millones, considerando que se estima pagar este pasivo entre el 2009 y 2010 (a 30 de septiembre de
2006 se habian registrado US$20 millones, 1o que consideraba el pago de este pasivo entre el 2009 y
2012), todo lo cual fue registrado directamente en |os resultados de |0s afios respectivos (Nota 17) y

i) un aporte patrimonial por US$477 millones, que se registré en los libros como “ Contribucién
pendiente por capitalizar” destinada a compensar |as pérdidas acumuladas de Orinoco Iron hasta esa
fecha, cuyo efecto se muestra en la cuenta de patrimonio “ Efecto neto de combinacion (fusién) de
filiales” (Notas 1y 7). En octubre de 2006 lafilial Venprecar efectué un aumento de capital socia por
US$477 millones, con cargo ala cuenta de “ Contribucién pendiente por capitalizar”.

M odificacion en la Participacion en Filiales

Acuerdo de Fusién por absorcién entre Venprecar y Orinoco Iron, C.A.

En Asambleas Extraordinarias de Accionistas de las filiales Orinoco Iron, C.A. y Venprecar, CA.,
celebradas el 24 de mayo de 2005, se aprobo la fusién por absorcidn de los activos y pasivos de
Orinoco Iron, C.A. por parte de laempresa subsistente Venprecar. El anuncio publico respectivo fue
realizado el 27 de mayo de 2005.
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Previo a proceso de fusion, el 18 de agosto de 2005 se acordd que IBH y los accionistas de Orinoco
Iron, C.A. aportasen a una nueva entidad, IBH de Venezuela, C.A., parte de la participacién de IBH en
Venprecar y latotalidad de las acciones de Orinoco Iron, C.A. Dichas transacciones originaron para
IBH un incremento de la participacién accionaria en Orinoco Iron, C.A. de 9,86% y lareduccion de su
participacion accionariaen Venprecar de 23,17%. En consecuencia, a esa fecha la participacion
accionariadirecta e indirecta de IBH en Orinoco Iron, C.A. y en Venprecar erade 60,86% y 74,67%,
respectivamente.

Lafusion se hizo efectivad 27 de agosto de 2005 y, unavez cumplido los plazos legales, fue ratificada
por la Asamblea de Accionistas de lafilial Venprecar celebrada el 29 de agosto de 2005. En
consecuencia, a partir de esa fecha, la participacion accionariadirectae indirectade IBH en la
compariia fusionada subsistente Venprecar esddl 67,75%. Como resultado de lafusién, algunos
derechos de los bancos acreedores vinculados originalmente con Orinoco Iron se encuentran ahora
representados en una Accion Dorada de Venprecar.

El 29 agosto de 2005 los bancos acreedores, en su calidad de accionistas minoritarios indirectos de la
filia IBH de Venezuela, C.A., IBH y susfiliales firmaron acuerdos de opcion y de obligacion de
comprade las acciones que el accionista minoritario mantiene en lamencionadafilial, Nota 10-a.

Debido a que estas transacciones de intercambio en las participaciones accionarias de lasfiliales
constituyen una combinacién de entidades bajo control comun, fueron contabilizadas considerando |os
valores segun libros alafecha de latransaccion, y la diferencia entre los val ores patrimoniales
intercambiados se presenta en la cuenta de patrimonio. “ Efecto neto en la combinacién (fusion) de
filides’.

8. Saldosy Transacciones con Accionistasy Compafias Relacionadas

IBH, bajo varios acuerdos contractuales a largo plazo, mantiene hegocios con sus accionistas y algunas
afiliadas.

i) Los saldos con compafiias relacionadas a 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de ddlares estadouni denses) 2007 2006

Cuentas por cobrar

Steel Insurance Company Ltd. - 1039

Otras 176 281
176 _1.320

Cuentas por pagar

CV G Ferrominera Orinoco, C.A. (accionistaindirecto) 28104 82.420

Siderurgicadel Turbio “Sidetur”, S.A. 838  1.592

SiderurgicaVenezolana“ Sivensa’, S.A. (accionista) 629 47

Otras 1.260 _2.043

Cuentas por pagar alargo plazo
CV G Ferrominera Orinoco, C.A. (accionistaindirecto) - 16.263
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La cuenta por pagar a CV G Ferrominera Orinoco, C.A. generaintereses sobre saldos vencidos.
Durante d afio finalizado € 30 de septiembre de 2007, la tasa de interés de dicha deuda oscil 6 entre €
13,78%y 17,67% anual.

L as cuentas con otras compafias relacionadas no generan intereses.

ii) Las transacciones mas significativas con accionistay compafias relacionadas al 30 de septiembre
comprenden o siguiente:

(Miles de ddlares estadouni denses) 2007 2006
Ventas de briquetas

Siderargicadel Turbio “Sidetur”, S.A. 70.759 71.415
Comprasde mineral dehierro

CVG Ferrominera Orinoco, C.A. (accionistaindirecto) 145.008 172.090
Costo dedectricidad y agua

Siderurgicadel Turbio “Sidetur”, S.A. 3.350 2.532

Contratos de suministro de mineral dehierro

El minerd de hierro y las pellas que utilizan Venprecar y Orinoco Iron para producir brigquetas es
suministrado por CVG Ferrominera Orinoco, C.A., unacompafia propiedad del Estado venezolanoy

€l Unico proveedor de este mineral en Venezuela, conforme a contratos origina mente firmados en 1988
y renovado en 1998 por 20 afios en el caso de Venprecar y en 1997 con vigencia de 20 afios en el caso
de Orinoco Iron. Los contratos tienen clausulas de renovaci én automética. Segun dichos contratos, €
precio del suministro debia ser calculado en referenciaal precio del mineral de hierro en e mercado
internacional; los aumentos interanual es no podian ser mayores que las variaciones de un indice
internacional de preciosa productor.

En septiembre de 2005 se publico en Gaceta Oficial el Decreto de Garantia de Suministro de Materias
Primas y Productos Semielaborados Provenientes del Territorio Nacional emitido por la Presidenciade
la Republica, con € fin de garantizar el suministro de materias primas y productos semielaborados al
sector industrial transformador venezolano. Conforme a este Decreto, las industrias debian suscribir un
Convenio de Aseguramiento de Materias Primas y Productos Semielaborados del Hierroy el Acero
(CAMP) con & Ministerio de Industrias Basicasy Mineria (MIBAM). En el caso de Venprecar y
Orinoco Iron S.C.S., este convenio fue suscrito con CV G Ferrominera Orinoco, C.A. Ta convenio
CAMP fue suscrito por parte importante del sector transformador en octubre de 2005, con la
excepcion, entre otras, de las empresas filiales Venprecar y Orinoco Iron, quienes por restricciones
establ ecidas en |os contratos originales de su deuda bancaria estaban impedidas de suscribirlo sinla
dispensa respectiva de | os bancos acreedores, accediendo alos cambios en |os contratos de suministro
establecidos en el CAMP.

En noviembre de 2005 el MIBAM instruyé a CV G Ferrominera Orinoco, C.A. aque a partir de
diciembre de 2005 se comenzara a aplicar un precio que representara el 100% del precio internaciona
de esta materia prima, y establ ecié como condicién para aplicar un descuento minimo del 20%, que las
empresas firmaran las correspondientes enmiendas a | os contratos de suministro anteriormente
descritos, los cuales estaban vigentes a esa fecha, asi como también lafirmadel CAMP, arriba
mencionado.
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Posteriormente, en enero de 2006 se produjeron incrementos adicional es de los precios de mineral de
hierro por e orden del 19% (mineral fino y grueso) y una reduccion del 3% paralapella; como
consecuencia de los gjustes que afectaron |las referencias internacional es de [os mismos.

El 31 dejulio de 2006 lasfiliaes Venprecar y Orinoco Iron, con la dispensa previa de los bancos
acreedores, firmaron € acuerdo de adhesion alos términosy condiciones establecidosen el CAMPYy,
solo a partir de agosto de 2006, comenzaron a obtener descuento del 20% en el precio de la materia
prima de acuerdo con los rangos mencionados en dicho acuerdo.

En enero de 2007 se produjeron incrementos en |os precios de las materias primas, como consecuencia
de los gjustes que afectaron los precios de referencias internacionales y de acuerdo con los contratos de
suministros de mineral de hierro del 9,5% (minera fino y grueso) y 5,3% paralapella

Otros contratos de suministro

Venprecar obtiene electricidad y agua en el marco de contratos suscritos entre Siderurgicadel Turbio
“Sidetur”, SAA., que esunafilial de Sivensay los proveedores de estos servicios. De acuerdo con estos
contratos suscritos en 1991, con duracién de 10 afios y renovables automaticamente por el mismo
periodo, Venprecar reembolsard a Sidetur el costo de los servicios recibidos. Adicionalmente,
Venprecar y Sidetur comparten ciertos gastos comunes.

Acuerdos de reestructuracion de deuda comercial con CVG Ferrominera Orinoco, C.A.
En relacidn con los plazos de las facturas emitidas por CV G Ferrominera Orinoco, C.A., durante el
2003y 2002, CV G Ferrominera Orinoco, C.A. extendi6 |os plazos de cobro de su facturacion.

El 26 de mayo de 2005 QOrinoco Iron firmé con CV G Ferrominera Orinoco, C.A. un acuerdo de
reestructuracion de su deuda comercial acumulada a 30 de abril de 2004. En dicho acuerdo, la deuda
fue divididaen dos blogques: i) e primer blogue, por US$23,3 millones, acumulaba intereses sobre €l
capital adeudado alatasa LIBOR a 90 dias més € 4%, que debian ser pagados alos 30 dias de haber
pagado latotalidad del capital; en caso contrario, estos intereses adeudados se convertirian en capita y
generarian intereses. Las amortizaciones de capital son en bolivares calculados ala tasa de cambio
oficial vigente establecida por € Banco Central de Venezuela (BCV), y su esquema de pago estaba
asociado ala generacion de caja excedentaria de Orinoco Iron; ii) € segundo bloque, por Bs 14.607
millones (equivalentes a US$6,8 millones), acumul aba intereses mensual mente sobre el capital
adeudado alatasa activa promedio de |os sei's principal es bancos del pais fijada por el BCV, y debian
ser pagados alos 30 dias siguientes de pagada latotalidad del capital; en caso contrario, estos intereses
adeudados se convertirian en capital y generarian intereses.

Durante e 2007 lafilial Orinoco Iron pag6 el saldo total de la deuda por US$6 millones (incluye
intereses por US$1,8 millones) del primer bloque, através de cesion de Certificados Especiales de
Reintegro Tributario (CERT) al acreedor CV G Ferrominera Orinoco, C.A. En e 2007 lafilial Orinoco
Iron registro gastos de interés por US$60.000. Durante el 2006 lafilial Orinoco Iron efectud
amortizaciones de capital del primer bloque através de cesiones de Certificados Especiales de
Reintegro Tributario (CERT) al acreedor y compensaciones de devoluciones de mineral ultrafino por
US$5,3 millonesy US$6,9 millones, respectivamente; asimismo, se registraron intereses por US$1
millon.
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Latotalidad del capital del segundo bloque denominado en bolivares fue pagado en junio de 2005.
Durante € 2006 lafilial Orinoco Iron pagd latotalidad de los intereses acumulados del segundo bloque
por Bs 2.625 millones (equivalentes a US$1,2 millones), através de la cesiones de Certificados
Especiales de Reintegro Tributario (CERT) al acreedor.

Por su parte, el 26 de mayo de 2005 Venprecar también firmé un acuerdo de reestructuracion de su
deuda comercial acumuladaa 30 de abril de 2004 por US$18,8 millones con CVG Ferrominera
Orinaco, C.A. El interés aplicable sobre el capita adeudado seria cal culado mensualmente alatasa
LIBOR a90 dias mas € 4%, y los mismos debian ser pagados alos 30 dias de haber pagado la
totalidad del capital; en caso contrario, estos intereses adeudados se convertirian en capital y generarian
intereses. Las amortizaciones de capital estaban asociadas alas mismas condiciones del tramo en
ddlares estadounidenses de la deuda comercia de Orinoco Iron antes mencionada. Durante €l 2007 la
filial Venprecar pago el saldo total del capital e intereses por US$10,8 millones (incluye intereses por
US$2,5 millones) através de cesiones de CERT al acreedor. En el 2007 lafilial Venprecar registro
gastos de interés por US$392.000 (US$671.000 al 30 de septiembre de 2006). Asimismo, durante el
2005 Venprecar efectud pagos de capital a acreedor por US$10,5 millones.

0. Propiedades, Plantasy Equipos

Las propiedades, plantasy equipos a 30 de septiembre comprenden o siguiente:

Edificios,
maquinarias Mobiliario Obrasen
(Miles de ddlares estadounidenses ) y equipos Vehiculos y enseres proceso Terrenos Total
Afiofinalizado el 30 de
septiembr e 2006
Saldo inicial 1.004.820 3.187 1.662 12.453 5.823 1.027.945
Adiciones 23.860 791 388 8.785 - 33.824
Retiros, netos (4.370) (41) - (16.675) - (21.086)
Cargos por depreciacion (36.827) (329) (339) - - (37.495)
Revaluacion 700 - - - 700
Saldo neto al final 988.183 3.608 1711 4.563 5.823 1.003.888
Al 30 de septiembre de 2006
Costo 1.243.647 5.821 4.297 4.563 4.349 1.262.677
Depreciacion acumulada (327.656) (2.213) (2.586) - - (332.455)
Revaluacion 72.192 - - 1474 73.666
Saldo neto 988.183 3.608 1711 4.563 5.823 1.003.888
Afio finalizado el 30 de
septiembre 2007
Saldo inicial 988.183 3.608 1711 4.563 5.823 1.003.888
Adiciones 8.364 146 1.445 2.873 21 12.849
Retiros, netos (662) (16) - (2.597) (6) (3.281)
Cargos por depreciacion (52.239) (422) (500) - (53.161)
Revaluacion 229.919 - - - 6.951 236.870
Saldo neto al final 1.173.565 3.316 2.656 4.839 12.789 1.197.165
Al 30 de septiembre de 2007
Costo 1.251.349 5.951 5.742 4.839 4.364 1.272.245
Depreciacion acumulada (379.895) (2.635) (3.086) - - (385.616)
Revaluacion 302.111 - - - 8.425 310.536
Saldo neto 1.173.565 3.316 2.656 4.839 12.789 1.197.165

El gasto de depreciacion por los afios finalizados a 30 de septiembre de 2007 y 2006 fue de US$53,2
millones y US$37,5 millones, respectivamente, el cual fue cargado a costo de ventas.

Durante |os afios finalizados el 30 de septiembre de 2007 y 2006, IBH y susfiliales no capitalizaron
intereses en |las propiedades, plantasy equipos.
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En febrero de 2006 Orinoco Iron puso en funcionamiento la planta de cribado y molienda, cuya
finalidad esla de homogenizar la granulometria del minera utilizado en €l proceso productivo; €
costo de este proyecto fue de aproximadamente US$11,8 millones.

Préstamos a L argo Plazo en Proceso de Reestructuracion y Otras

Los préstamos alargo plazo a 30 de septiembre comprenden |o siguiente:

(Miles de dolares estadouni denses)

Saldo al 30 de septiembr e de 2005 301.478
Capitalizacion de intereses 28.675
Saldo al 30 de septiembr e de 2006 330.153
Capitalizacion de intereses 32.675
Saldo al 30 de septiembre de 2007 362.828

a) Antecedentes de deuda financiera en proceso de reestructuracion y acuer do de mantenimiento
delasituacion existente (“ Standstill”)

Antecedentes

Orinoco Iron recibio fondos por US$613 millones (“ Senior Debt”) de conformidad con varias lineas de
crédito parafinanciar la construccion de la Planta Orinoco Iron. El 50% de esta deuda estaba
garantizada por IBH y Venprecar.

L os prestamistas comparten un paquete de garantias comunes que comprenden lo siguiente:

(1) Garantias sobre précticamente todos | 0s activos de Orinoco Iron (como prestatario) y Operaciones
RDI (como fiador); (2) Garantias sobre contratos de venta, construccion, suministrosy polizas de
seguro de Orinoco Iron, Operaciones RDI y Venprecar; (3) Garantias sobre las acciones de IBH en el
capita socia de Orinoco Iron, Operaciones RDI, SV S International Steel Holdings (SV'S International)
y Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A.; (4) Garantias sobre las accionesde SVS
International en €l capital social de Siderdrgicadel Caroni “Sidecar”, S.A.; (5) Garantias sobre las
acciones de Sidecar en € capital social de Venprecar; (6) Hipoteca sobre € terreno y obras civiles
propiedad de Venprecar; (7) Hipoteca sobre el fondo de comercio de Venprecar; (8) Contratos de
restricciones (ESCROW) sobre dos cuentas bancarias de Venprecar y; (9) Garantiaincondicional de
Operaciones RDI.

En mayo de 2001 BHP-Billiton pag6 alos bancos acreedores de Orinoco Iron US$314 millones,
correspondientes a su cuota parte (50%) de ladeuda que garantizé. Este hecho convirtié a BHP-
Billiton en acreedor de Orinoco Iron por e monto correspondiente a dicha porcién, convirtiéndose en
una deuda subrogada a | os mismos derechos de sus acreedoresiniciales y subordinada en pagos alos
bancos acreedores. En noviembre de 2004 BHP-Billiton cedi6 estas acreencias alos bancos acreedores
de Orinoco Iron. Esta deuda formd parte del Acuerdo de finiquito (Settlement) con BHP-Billiton
mencionado en laNota 6.

Durante & 2004 |os bancos acreedoresiniciaron la gjecucién de ciertas garantias establecidas en €l
contrato de préstamo. Hasta el 30 de septiembre de 2005, se g ecutaron saldos de efectivo por US$26,6
millonesy cuentas por cobrar por US$458 millones (US$23,2 millones y US$68,2 millones,
respectivamente, hasta el 30 de septiembre de 2004). En los afios finalizados a 30 de septiembre 2007
y 2006, no se g ecutaron saldos adicionales de efectivo ni cuentas por cobrar.
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Durante el 2007 el monto de intereses causados con los bancos se calcul 6 de acuerdo con |o establecido
en los términos de | os contratos de deuda originales sobre unatasaentre el 11,75%y 8,13% (11,75% y
6,25% al 30 de septiembre de 2006), que incluyeron unatasa adicional de mora a partir de mayo de
2001 del 2%. Al 30 de septiembre de 2007 € saldo de la deuda financiera en proceso de
reestructuracion es de US$296 millonesy el saldo de los intereses causados y no pagados es de
US$77,3 millones (US$44,6 millones al 30 de septiembre de 2006).

Acuerdo de mantenimiento de la situacion existente (“ Standstill”)

En agosto de 2005 una vez concluidas las negociaciones y 1os acuerdos mencionados en las Notas 6

y 7,y los acuerdos de reestructuracion de las deudas comerciales vencidas con lasfiliales de la
Corporacion Venezolana de Guayana (CV G) mencionadas en las Notas 8 y 11, los bancos acreedores
de Orinoco Iron, C.A. (posteriormente fusionada con Venprecar), IBH y lasfiliales de IBH, firmaron
un acuerdo de mantenimiento de |a situacién existente de la deuda bancaria en proceso de
reestructuracion (“Standstill”). El acuerdo establece que las condiciones de incumplimiento en
relacion con la deuda en proceso de reestructuracion persisten, y dicho acuerdo no debe ser
interpretado como una dispensa en relacidn con los incumplimientos referidos, ni como una novacion
deladeuday sus términos originales; por |o tanto, se establece que Venprecar queda obligada a pagar
al menos US$304 millones de capital mas los intereses, honorarios y otros montos a los que tiene
derecho la banca acreedora. Mediante este acuerdo, |as instituciones financieras contintan
manteniendo todos |os derechos relacionados con |as garantias del financiamiento originamente
suscrito en 1997 y también preservan |os derechos de la banca acreedora de gjercer acciones en contra
de las partes obligadas, en caso de que Venprecar no haga los antes referidos pagos. Basado en los
términos del acuerdo, y durante el periodo cubierto por e “ Standstill”, 1a banca acreedora acuerda no
g ercer sus derechos y/u otras acciones en relacion con la deuda en proceso de reestructuracion,
siempre y cuando no ocurran nuevos eventos de incumplimiento en las nuevas obligaciones derivadas
de dicho acuerdo que se detallan més adelante, salvo por las acciones que, a su sola discrecion, pueda
gercer en cuanto alas cuentas por cobrar e ingresos de Venprecar, Operaciones RDI y Orinoco Iron
S.C.S. Con base en |o descrito anteriormente, IBH presenta como un pasivo alargo plazo, € monto
total de la deuda, menos |os pagos minimos estimados en el periodo de 12 meses subsiguientesala
fechadel balance general. Asimismo, se firmaron en agosto de 2005 contratos de opcion y de
obligacion de compra por parte de IBH o Venprecar del 39,14% de las acciones que |os bancos
acreedorestienen en IBH de Venezuela, C.A. (indirectamente 30% de las acciones de Venprecar), asi
como también se establecid que Venprecar dispondra de |os recursos necesarios para su normal
desempefio, incluidos los recursos pararedlizar |as inversiones necesarias en activos fijos.

El acuerdo (“ Standstill”) tendra validez hasta que se acance un acuerdo de reestructuracion financiera,
siempre y cuando se cumplan, entre otras, las condiciones minimas que se resumen a continuacion:

a) Pagar un monto conformado por US$180 millonesy el equivalente a unos intereses minimos ala
tasade interés de LIBOR més € 4,5%, pagaderos trimestralmente. El saldo correspondiente de este
monto a 30 de septiembre de 2007 es de US$157,2 millones (incluye intereses minimos de US$27,6
millones).

El contrato de préstamo establ ece que en todo momento IBH debe haber cancelado el monto agregado
de la suma de | os pagos minimos trimestrales establecidos en €l acuerdo. Durante |os afios finalizados
el 30 de septiembre de 2007 y 2006, no se efectuaron pagos minimos debido a que las g ecuciones de
saldos en efectivo y cuentas por cobrar realizadas por 1o bancos acreedores durante el 2004 y 2005
fueron en exceso d agregado de las sumas de las pagos minimos establecidos en el acuerdo.
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L os pagos minimos estimados a futuro se detallan a continuacion:

Intereses

minimos

estimados Capital
(Miles de dolares estadouni denses) afuturo minimo
Afos
2008 -
2009 10.437
2010 31.843 -
2011 37.165 4.217
2012 12.556 27.720
2013y siguientes 9.753 97.663

Pagar un monto conformado por US$194 millones el 1 de octubre de 2014 y el equivalente a unos
intereses a unatasa del 6% anual. Losintereses generadosy no pagados pueden ser capitalizados
anualmente. Al 30 de septiembre de 2007 el saldo de capital e intereses es de US$204 millones.

b) Cumplir con los acuerdos de reestructuracion de deudas firmados con lasfiliales de CV G,
mencionados en las Notas 8 y 11.

¢) Instruir alafilial IBH de Venezuela, C.A. paraque transfieraa CV G, cuando éstalo apruebey
solicite, 3% del capital accionario de Venprecar.

d) Cumplir con los contratos de opcion de compra (call) afavor de IBH y/o de Venprecar sobre e
39,14% de las acciones de IBH de Venezuela, C.A. Cumplir con la obligacion de compra (put) afavor
de labanca acreedora. Las condicionesy términos més relevantes se resumen a continuacion:

)

i)

La opcion de compra (call) podra ser gjercida una vez que € saldo de la deuda bancaria en
proceso de reestructuraci on sea de US$187.267.420, siempre que no ocurra un evento de
incumplimiento de los términos del “ Standstill”. La opcidn de compra no podra ser gjercida
posterior a 1 de octubre de 2014.

La obligacién de compra (put) podra ser impuesta por |os bancos acreedores. a) apartir ddl 1
de octubre de 2014, en cuyo caso el precio de gercicio sera de US$80 millones; b) si el pago de
latotalidad de la deuda bancaria en proceso de reestructuracion se hace antes de lafecha
establecida o; ¢) si un monto equivalente al precio de gercicio de la obligacion de compra esta
disponible en el fideicomiso apartado para este propdsito. La obligacion de comprano podra
ser impuesta posterior al 1 de octubre de 2024.

Los bancos, de los fondos recibidos en exceso de |os pagos minimos acordados, apartaran €
20% en un fideicomiso, €l cual serd utilizado para garantizar laeventua compra por IBH o una
de susfiliales.

El precio de gercicio, tanto de la opcion de compra (call) como de la obligacion de compra
(put), estarden € rango de US$34 millones y US$80 millones, dependiendo de la fecha de
gercicio.

La opcién de compra (call), asi como la obligacion de compra (put) pueden ser g ercidas una

solavez al afo, por latotalidad o por una o mas décimas partes de las acciones objeto de la
opcidn, aun precio determinado por € afio de gercicio segin los periodos antes sefial ados.
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11.

Unavez que la empresa haya comprado latotalidad de | as acciones objeto de las opciones, los
bancos entregaran la Accién Dorada que se convertira en accion comin.

Considerando los términos del mencionado acuerdo y |as estimaciones futuras el aboradas por la
gerencia, IBH registr6 un pasivo por el valor presente del precio de gercicio de laopcion, lacua se
estima se g ercerden e 2010, en la cuenta de Otros pasivosy otras acumulaciones por pagar alargo
plazo. El monto de dicho pasivo a 30 de septiembre de 2007 es de US$24.366.000. (US$22.556.000
a 30 de septiembre de 2006, que se estimaba se gjerceriaen € 2010) (Nota 12). Asimismo, IBH
presenta con base consolidada el 39,14% de | as acciones sujetas ala opcion anteriormente mencionada
y se reconoce latotalidad de los resultados de lafilial apartir del 1 de septiembre de 2005, aun cuando
la mencionada opcidn no se ha materializado legalmente. Ladiferenciaentre el pasivo reconocido por
lareferidaopciony el valor patrimonial de la participacion accionaria sujeta ala misma seincluye en
la cuenta de patrimonio “Diferencia entre el valor razonabley el costo de acciones defilial”. La
gerencia considera que las expectativas en cuanto alaeventual ecucién de la obligacion de compra
agui descrita son razonables. Sin embargo, |a gerencia no puede garantizar la certeza de | os resultados
futuros, debido a que éstos dependen de estimaciones que envuel ven riesgos conocidos y desconocidos,
incertidumbres y otros factores que pueden ocasionar que |os resultados real es futuros varien
sustancialmente.

Unos US$11 millones, correspondientes a gastos y comisiones pagados aterceros directamente
asociados con la contratacion de este acuerdo, se presentan neto en € saldo segun libros de la deuda
bancaria en proceso de reestructuracion y se amortizaran alo largo del plazo del préstamo.
Proveedoresa L argo Plazo

Al 30 de septiembre los proveedores alargo plazo comprenden lo siguiente:

(Miles de dolares estadouni denses) 2007 2006

CVG Electrificacion del Caroni, C.A. (EDELCA)

INg

83

co

El 26 de mayo de 2005 Orinoco Iron firmé con EDELCA un acuerdo de reestructuracién de su deuda
comercial acumuladaa 30 de abril de 2004. En dicho acuerdo, la deudafue dividida en dos bloques:
i) e primer blogue, por US$7,1 millones, acumulaintereses sobre el capital adeudado alatasaLIBOR
a 90 dias més el 4%, que deben ser pagados alos 30 dias de haber pagado latotalidad del capital; en
caso contrario, estos intereses adeudados se convertirian en capital y generarian intereses. Las
amortizaciones de capital son en bolivares calculados alatasa de cambio oficial vigente establecida
por e BCV, y su esquema de pago estaba asociado ala generacion de caja excedentaria de Orinoco
Iron; ii) el segundo bloque, por Bs 4.432 millones (equivalentes a US$2,1 millones), acumulaba interés
mensual mente sobre e capital adeudado a la tasa activa promedio de los seis principal es bancos del
pais fijada por el BCV, que debieron ser pagados a los 30 dias siguientes de pagada la totalidad del
capital; en caso contrario, estos intereses adeudados se convertirian en capital y generarian intereses.

Durante el 2006 IBH efectu6é amortizaciones de capital através dela cesion de Certificados Especiaes
de Reintegro Tributario (CERT) al acreedor por US$5,7 millones. Latotalidad del capital del segundo
bloque denominado en bolivares fue pagado en junio de 2005.

Durante el 2007 IBH efectud el pago de latotalidad del capita remanentey registro gastos de interés
por US$243.000 (US$353.000 al 30 de septiembre de 2006) correspondientes a primer blogue.
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12.

13.

Otros Pasivosy Acumulaciones a L argo Plazo

Al 30 de septiembre los otros pasivos y acumulaciones alargo plazo comprenden o siguiente:

(Miles de dolares estadouni denses) 2007 2006
Broken Hill Proprietary Company Limited (BHP-Billiton) (Nota 6) 22,934 19.509
Costo de opcion de compra de acciones (Nota 10-a) 24.366 22.556

47.300 42.065
Impuestos

El beneficio deimpuesto (gasto) estimado del afio finalizado el 30 de septiembre comprende o
siguiente:

(Miles de ddlares estadouni denses) 2007 2006
Impuesto sobre larentadel afio, neto (235) (119)
Impuesto sobre larenta diferido 23.817 284

Total beneficio deimpuesto del afio 23.582 165

Impuesto sobrelarenta

Paralasfiliales venezolanas, las principales diferencias entre el monto de impuesto sobre larenta
calculado con base en latasaimpositivaregular estatutaria del 34% y las tasas efectivas de impuesto
sobre larenta se originan por los regjustes por inflacion para fines fiscales, transacciones
intercompanias, ingresos de fuentes extranjeras y 1os requerimientos de que | os impuestos sean
calculados basados en |as cuentas en bolivares de cada compariia venezolana en base individual. Estas
diferencias se resumen a continuacion:

(Miles de dolares estadounidenses, 2007 2006
excepto el porcentaje)
Pérdida contable del afio (49.936) (89.789)
Tasalegal deimpuesto sobre larenta 34% 34%
Ingreso tedrico de impuesto sobre larenta 16.979 30.529
(Aumento) disminucién del gasto teérico como resultado de
Provisiones que no son deducibles (26.696) (25.837)
Efecto por lavariacion en la base de costo fiscal del activo

fijo einventarios 35.458 14.853
Otros, neto (principa mente efecto por declarar impuestos

con base en resultados individual es en bolivares) (21.791) (15.931)
Beneficio fiscal por utilizacion de pérdidas fiscales de afios anteriores

por efecto en combinacion defilia (Nota 6) 19.632 (3.449)
Beneficio por impuesto 23.582 165

LaLey de Impuesto sobre la Renta (LISLR) requiere un regjuste por inflacion anual de las partidas no
monetariasy del patrimonio fiscal a ser considerado como un incremento o disminucion de larenta
gravable paralasfiliades venezolanas. Laley de Impuesto sobre la Renta en Venezuela establece que
los val ores resultantes de | 0s gj ustes por inflacidn se depreciaran sobre lavida Util restante de los
activosfijos. Asimismo, establece que las pérdidas fiscal es pueden ser utilizadas para compensar la
renta gravable hasta por tres afios y las rebajas por nuevas inversiones trasladabl es puedan ser
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utilizadas en los tres afios siguientes para reducir el impuesto sobre larenta por pagar. Al 30 de
septiembre de 2007 lafilial Venprecar estimd un enriquecimiento fiscal neto de Bs 124.188 millones,
el cual se compensd totalmente con pérdidas fiscales trasladables. Al 30 de septiembre de 2007 lafilia
Venprecar mantiene Bs 72.588 millones (equivalentes a US$33.762.000) de pérdidas fiscales
originadas en afios anteriores, las cuales podran ser compensadas con futuras ganancias gravables hasta
el gercicio afinalizar e 30 de septiembre de 2009. Adicionamente, lafilial Venprecar tiene rebgjas
por nuevas inversiones por Bs 6.202 millones (equivalentes a US$2.885.000), de los cuales Bs 5.531
millones (equivalentes a US$2.573.000) vencen en el 2009 y Bs 671 millones (equivalentes a
US$312.000) vencen en el 2010.

Al 30 de septiembre de 2007 y 2006, lafilial Venprecar tiene anticipos de impuestos sobre |a renta por
concepto de declaracion estimada pagada en afios anteriores de Bs 9.845 millones (equivalentes a
US$4,6 millones), que se presentan como gastos pagados por anticipado.

A continuacion se presentan |os componentes del impuesto sobre la renta diferido activo (pasivo) a 30
de septiembre:

(Miles de dolares estadouni denses) 2007 2006

Impuesto sobre larenta diferido activo

Diferencia en cambio gravable con base en |o cobrado (22.869) (22.869)
Diferencia en labase de costo fiscal del activo fijo (150.073) (92.229)
Impuesto sobre |larenta diferido pasivo, neto (172.942) (115.098)

Los movimientos en las cuentas de impuesto sobre larenta diferido pasivo se resumen a continuaci on:

Diferenciaen
Diferenciaen la base del costo
cambio con base fiscal del Total
(Miles de ddlares estadouni denses) en lo cobrado activofijo diferido
Saldo al 30 de septiembr e de 2005 (21.339) (109.933) (131.272)
Créditos (cargos) contra resultados (1.530) 1.814 284
Créditos (cargos) contralarevaluacion - 15.890 15.890
Saldo al 30 de septiembre de 2006 (22.869) (92.229) (115.098)
Créditos (cargos) contra resultados - 23.582 23.582
Créditos (cargos) contralarevauacion - (81.426) (81.426)
Saldo al 30 de septiembr e de 2007 (22.869) (150.073) (172.942)

Impuesto al valor agregado (1VA)

En mayo de 1999 e Ejecutivo Naciona, mediante un decreto con rango y fuerza de Ley, promulgo el
IVA. El sistema utilizado para este impuesto es el denominado de tipo crédito, € cual se causaen las
digtintas etapas de la produccién y de la comercializacidn, generdndose un impuesto sobre la base del
valor agregado en cada unade éstas. Latasaimpositiva aplicable es fijada anuamente en laLey de
Presupuesto Venezolana. Laalicuota de este impuesto es del 9% a partir del 1 dejulio de 2007 (11%
entre el 1 de marzo de 2007 y 30 de junio de 2007, 14% entre e 12 de mayo de 2006 y 28 de febrero
de 2007 y 15% entre &l 1 de septiembre de 2004 y € 31 dejulio de 2005). Esteimpuesto establece una
alicuota impositiva especial paralos exportadores del 0%, otorgando €l derecho a estos ultimos, en
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funcién de larelacién porcentual de las ventas de exportacion sobre € total de sus ventas, de recuperar
los créditos fiscales generados por la compra o importacion de bienesy servicios.

Al 30 de septiembre de 2007 lasfiliales de IBH tienen un saldo neto de Bs 90.983 millones
(equivalentes a US$42.3 millones expresados a la tasa de cambio oficia vigente a 30 de septiembre
de 2007) por concepto de créditos fiscales por impuesto al valor agregado (IVA), los cuales no
devengan intereses. Dicho saldo incluye Bs 19.705 millones (equivalentes a US$9,2 millones),
relacionados con solicitudes de reintegro fiscal aprobadas segiin providencia emitida por € Servicio
Nacional Integrado de Administracién Aduaneray Tributaria (SENIAT) durante abril y mayo de 2007,
correspondientes a los periodos impositivos de octubre de 2006 hasta diciembre de 2006 y febrero de
2007. Adicionalmente, dicho saldo incluye Bs 47.096 millones (equivalentes a US$21,9 millones),
correspondientes al periodo impositivo de enero de 2007 y el comprendido entre marzo y agosto de
2007, relacionados con solicitudes de reintegro fiscal, las cuales no han sido aprobadas. Asimismo,
incluye Bs 13.796 millones (equivalentes a US$6,4 millones), los cual es corresponden a créditos
fiscales por solicitar a 30 de septiembre de 2007.

Al 30 de septiembre de 2007 Orinoco Iron tiene registrados Bs 4.042 millones (equivalentes a US$1,9
millones), que pueden ser recuperados mediante la compensaci én con ventas nacionales gravadas; y
Bs 6.344 millones (equivalentes a US$2,9 millones), correspondiente a créditos fiscales ya solicitados,
los cuales fueron rechazados y estan siendo solicitados mediante recursos contencioso tributario
interpuestos en mayo y julio de 2007, los cuaes en caso de ser rechazados deberan ser llevados a costo
deventas. Sin embargo, en opinion de lagerenciade lafilial y de sus asesores legales, existen
razonables probabilidades de que sea obtenida una decisién favorable parala Compafiia. En opinion
delagerenciade IBH y de sus asesores |egales, dichos créditos fiscales son recuperables en su
totalidad, razén por la cual no ha considerado necesario registrar una provision para posibles pérdidas
a 30 de septiembre de 2007. Asimismo, al 30 de septiembre de 2007 lasfilides de IBH tienen
registradas retenciones de impuesto al valor agregado (1VVA) realizadas por clientes nacionales por

Bs 902 millones (equivalentes a US$420.000).

Durante octubre y noviembre de 2007, lasfiliales de IBH solicitaron ante el SENIAT los créditos
fiscales correspondientes a agosto y septiembre de 2007 por Bs 10.845 millones (equivalentes a US$5
millones), quedando un remanente de créditos fiscales a solicitar de Bs 2.951 millones (equivalentes a
US$1,4 millones).

Durante & 2007 serecibieron Certificados Especides de Reintegro Tributario (CERT) por
recuperaciones de créditos fiscales solicitados por Bs 144.615 millones (equivalentes a US$67,2
millones).

Precios detransferencia

Lavigente LISLR establece la normativa aplicable en materia de precios de transferencia. De acuerdo
con esta normativa, 1os contribuyentes sujetos al impuesto sobre larenta, que realicen operaciones con
partes vinculadas en € exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costosy deducciones,
aplicando las metodol ogias establecidas en lareferidaLey. Parae gercicio economico finaizado el
30 de septiembre de 2006, se reaizo el estudio de precios de transferencia alos fines de producir la
documentaci én necesaria que permita respaldar e cumplimiento de la obligacion de presentar la
declaracion informativa de precios de transferencia, en €l cual no se determiné un efecto significativo
sobre larenta gravable con relacion a célculo de los precios de transferencia. El estudio del 2007 esta
€en proceso.
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14.

15.

Patrimonio

Capital social
El capital socia autorizado esta constituido por 20.115.000 acciones comunes, con valor nominal de
US3$0,01 cada una; existen 19.897.467 acciones suscritas y totalmente pagadas.

Dividendos

Seguin laLey de Mercado de Capitales, las sociedades que hagan of erta publica de sus acciones
deberan repartir entre sus accionistas no menos del 50% de las utilidades netas (en bolivares) después
del apartado paraimpuesto sobre larentay deducidas las reservas legales; de este porcentgje, no menos
del 25% deberd ser repartido en efectivo. Segun las Normas emitidas por la Comisién Nacional de
Vdores (CNV), labase paraladistribucion de dividendos y participaciones estatutarias no incluye la
participacion patrimonial en los resultados de filiales. Al 30 de septiembre de 2007 y 2006, IBH tiene
déficit acumulado. Bgjo los estatutos de IBH, los dividendos pueden ser pagados sobre |as utilidades o
sujetos a ciertas restricciones legales, sobre la cuenta de primas en emision de acciones. IBH, como
compafia poseedora de acciones, dependera basicamente de los dividendos provenientes de sus filiales
y afiliadas para el pago de los dividendos a sus accionistas. El contrato de préstamo mencionado en la
Nota 10-a establece ciertas restricciones para el decreto y pago de dividendos.

IBH presenta con base consolidada el 39,14% de las acciones de IBH de Venezuela, C.A. sujetas a
obligacion de compra, aun cuando esta opcidn no se haya materializado legalmente, Nota 10-a.

Principales Filiales

Lasfiliales con operaciones més significativas son las siguientes:

% de
Nombre posesion Pais Actividad
Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A. 95,92 Venezuda Planta de briquetas
(Nota 6)
IBH de Venezuela, C.A. (constituida en mayo de 2005) 100 Venezuela Tenedora de acciones defiliales
(Nota6)
QOrinoco Iron, S.C.S. (constituidaen el 2005) (Nota 6) 9592 Venezuela Planta de briquetas
Operaciones RDI, C.A. (Nota 6) 100 Venezuela Planta de briquetas
Brifer Internacional Ltd. (Brifer) (Nota 6) 100 Barbados Posee | os derechos de propiedad
Finmet
Siderargicadel Caroni “Sidecar”, SA. 100 Venezuela Tenedora de acciones
International Briquettes Marketing Services (IBMS) 100 Estados Unidosde  Servicios de mercadeo
América
SDP International Corporation 100 Estados Unidosde Compra de repuestos
América

El porcentagje de posesién de Venprecar, IBH de Venezuela, C.A. y Orinoco Iron, S.C.S. incluyen lo
que se adquirira una vez se haga efectivo uno de los contratos de opcién u obligacion de compra
mencionados en la Nota 10-a.

Oferta de canje de Venprecar

En noviembre de 1997 Sivensa, quien directa e indirectamente poseia un 71,9% de las acciones
comunes en circulacion de Venprecar y las acciones Clase “B” de Venprecar mediante su filia
totalmente poseida, Siderargica del Caroni “ Sidecar”, S.A., transfirié alBH sus acciones de V enprecar
acambio del nimero de nuevas acciones de IBH y un monto adicional de nuevas acciones de IBH
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como compensacion de ciertos costos y gastos incurridos por Sivensa en relacion con la oferta de canje
y laformacién de la Asociacion con BHP-Billiton para construir la Planta Orinoco Iron. El
intercambio de acciones se realizé mediante € aporte de Sivensaa IBH de todas | as acciones en
circulacion de SVS International Steel Holdings (SVS). El intercambio de acciones de la mayoria de
los accionistas minoritarios de Venprecar (26,5% del tota de acciones) por nuevas acciones de IBH se
contabilizo por separado y se considerd como una transaccion de compra. El monto en exceso del
precio de compra sobre el valor seguin libros de los activos netos adquiridos, parala porcion
correspondiente alos intereses minoritarios, fue de US$9,9 millones, que incluyen US$2,7 millones de
costos de adquisicion relacionados. Este exceso fue asignado alas propiedades, plantas y equipos
(basados en aval to realizado por tasadores independientes) y esta siendo amortizado sobre la vida Gtil
estimada de las plantas y equipos de Venprecar.

16. Gastospor Naturaleza

L os gastos por naturaleza de | os afios finalizados €l 30 de septiembre comprenden o siguiente:

(Miles de ddlares estadouni denses) 2007 2006
Naturaleza del gasto
Materia prima 173.954 185.285
Materiales 13.923 13.090
Repuestos 15.347 21.175
Depreciacion 53.161 37.495
Mano de obra 40.184 31.317
Electricidad, gasy agua 76.067 69.949
Gastos de persond 11.818 10.268
Gastos de exportacion 17.129 11.576
Paradas de planta 32.499 24.243
Impuestos municipales 764 619
Honorarios 7.218 4.247
(Ganancia) pérdida neta en venta de titulos valores (8.022) 938
Ingreso por cobro de Draw Back (Nota 4) (12.894) (529)
Provisién por finiquito MV-Ythan (Nota 19) - 8.000
Otros gastos 36.635 60.900
Total costo de ventas, gastos general es de administracion y otros
gastos operativos 457.783 478.573

Durante & 2007 IBH registré un nuevo avallo de sus activos fijos efectuado por tasadores
independientes, que originG un incremento del patrimonio (Revaluacién de activo fijo) en unos
US$155 millonesy sus correspondientes efectos en el gasto de depreciacion del afio.

17. Gastospor Interesesy Otros Costos Financieros

Los gastos por intereses de | os afios finalizados € 30 de septiembre comprenden o siguiente:

(Miles de dolares estadounidenses) 2007 2006

Gastos de intereses sobre préstamos (Nota 10) (32.675) (28.675)
Gastos de intereses con proveedores (8.467) (6.025)
Otros gastos y comisiones sobre préstamos (Nota 10) (3.213) (1.576)
Otros costos financieros (actualizacion acumulacion BHP-Billiton y Put option) (Nota 6) (5.235) 1.662
Otros (1.703) (1.173)

(51.293)  (35.787)
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18.

Moneda Extranjera

IBH y susfiliaes tienen los siguientes saldos monetarios en bolivares al 30 de septiembre:

(Miles de bolivares) 2007 2006

Activos

Efectivo 18.849.316 28.855.778

Cuentas por cobrar 104.354.641 213.762.472

Otros activos monetarios 2.189.772 73.334.509
Total activos monetarios 125.393.729 315.952.759

Pasivos

Cuentas por pagar (97.445.818) (163.366.669)

Otros pasivos monetarios (63.530.692) (61.494.300)
Total pasivos monetarios (160.976.510) (224.860.969)
Tota activos (pasivos) monetarios netos en bolivares (35.582.781) 91.091.790

Total activos (pasivos) monetarios netos equivalentes en miles de
ddlares estadounidenses US$(16.550) US$42.368

Al 30 de septiembre de 2007 y 2006, IBH mantiene registrado pasivos por impuesto sobre larenta
diferido por Bs 371.825 millonesy Bs 247.461 millones, respectivamente.

IBH y susfiliales no realizan transacciones de cobertura (hedging) sobre sus saldos y transacciones en
bolivares.

Latasa de cambio a final del afio, las tasas de cambio promedio para cada afio y |os aumentos en €
IPC, publicados por el BCV a 30 de septiembre, fueron los siguientes:

2007 2006
Tasade cambio para el dolar estadounidense
al final del afio (BUS$1) 2.150 2.150
Tasa de cambio promedio para el dolar
estadounidense por € afio (BUS$1) 2.150 2.150
Aumento en €l IPC del afio 15% 15%

El 21 de enero de 2003 se suspendié el libre comercio de divisas en Venezuelay el 5 de febrero de
2003 e BCV y e Ministerio de Finanzas suscribieron el Convenio Cambiario N° 1, el cual establece €
nuevo régimen parala administracion de divisas a ser aplicado en € pais como consecuenciadela
politica cambiaria acordada entre €l Ejecutivo Nacional y el BCV. Igualmente, suscribieron el
Convenio Cambiario N° 2, mediante el cua sefijo latasa de cambio en Bs 1.596/US$1 parala compra
y Bs 1.600/US$1 paralaventa. Asimismo, mediante Decreto Presidencia de esamismafecha, se cred
la Comisién de Administracion de Divisas (CADIVI), lacual tiene como atribuciones la coordinacion,
administracién, control y establecimiento de los requisitos, procedimientosy restricciones parala
gjecucion del Convenio Cambiario N° 1.

El Convenio Cambiario N° 1, entre otros aspectos, establece la obligacion de vender a BCV todas las
divisas que ingresan a pais. El BCV centralizardla compray laventa de divisas en el pais.
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19.

Posteriormente, CADIV I ha emitido providencias sobre diferentes aspectosy requisitos en relacion con
la administracién del régimen cambiario, tales como los relacionados con registros de usuarios,
requisitos para los importadores y exportadores, y requisitos para el registro de la deuda externa del
sector privado a 22 de enero de 2003. Lasfiliales de IBH han cumplido con los requisitos exigidos
por CADIVI relacionados con el registro de usuarios.

El 2 de marzo de 2005 € Ejecutivo Nacional y el BCV acordaron fijar, apartir de esafecha, latasade
cambio oficial en Bs 2.144,60/US$1 paralacompray Bs 2.150/US$1 parala venta.

Orinoco Iron (actuamente fusionada con Venprecar) cumplid con los requisitos exigidos por CADIVI
parael registro de su deuda en délares estadounidenses al 22 de enero de 2003, la cual erade US$728
millones. En relacion con dicho monto, IBH obtuvo autorizacién de adquisicion de divisasy
autorizacion de liquidacion de divisas por US$147 millones, los cuaes no fueron utilizados. Al 30 de
septiembre de 2007 e saldo de la deuda presentada, luego de | as g ecuciones efectuadas por |0s bancos
acreedores (Nota 10) es de US$373 millones; dichas operaciones fueron notificadas a CADIVI. Por
otra parte, IBH mantiene deudas alargo plazo en dolares estadounidenses no registradas ante CADIV |
por US$47 millones.

Como seindicaenlasNotas 6y 8, Venprecar ha otorgado garantias sobre un préstamo alargo plazo en
ddlares estadounidenses recibido por Orinoco Iron, el cual ha sido considerado por |os bancos
acreedores como de plazo vencido debido a que Orinoco Iron no ha podido cumplir con las
condiciones de pago y con ciertos compromisos (covenants) establecidos en dicho contrato de
préstamo. Durante € 2004 los bancos acreedores de Orinoco Iron iniciaron la g ecucion de algunas
garantias, incluyendo la gecucién de saldos de efectivo en dolares estadounidenses y cuentas por
cobrar denominadas en ddlares estadounidenses que eran propiedad de Venprecar (Notas6y 8). En
razon de lafusion, € 29 de agosto de 2005 Venprecar asumio estas obligaciones, Nota 7.

Litigiosy Reclamos

Existen ciertos litigios y reclamos contra IBH, surgidos en €l curso normal del negocio, que estén
pendientes y no se pueden cuantificar sus posibles efectos finales. En opinién dela gerenciade IBH,
basada en |a opinién de sus asesores |egal es, estos asuntos no deberian tener un efecto material adverso
en laposicion financiera consolidada o en |os resultados consolidados de operaciones de IBH.

a) MV-Ythan

En diciembre de 2006 lafilial Venprecar efectud un pago de US$8 millones establecido en € acuerdo
definiquito del caso M-V Ythan, que liberé aVenprecar de cualquier demanda en relacion con las
acciones gjercidas en contra de la entonces Orinoco Iron por €l siniestro delaM-V Ythan, que se
hundié en febrero de 2004 con una carga de finos metalizados. Al 30 de septiembre de 2006 dicho
monto habia sido provisionado y presentado en la cuenta de Otros pasivos circulantes. Lagerenciade
Venprecar esté efectuando |as gestiones necesarias en relacion con e reclamo a asegurador.

b) Leyesy regulaciones ambientales

Venprecar, Orinoco Iron y Operaciones RDI estan sujetas aleyesy regulaciones ambientales en
Venezuela. Estasfiliales no han sido objeto de reclamos por parte de las autoridades ambientales y de
salud en relacién con asuntos ambientales y no estan a tanto de reclamos o condiciones gque se espere
desencadenen en demandas en relacion con el incumplimiento que, en opiniodn de la gerencia, pudieran
tener un efecto material adverso en la posicion financiera o resultados consolidados de operaciones de
IBH.
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20.

Eventos Posteriores

El 3 de octubre de 2007 & Ejecutivo Naciona en Venezuela, mediante un Decreto con Rango y Fuerza
de Ley, establecié e impuesto alas transacciones financieras de las personas juridicas y entidades sin
personalidad juridica, € cual grava principal mente todos los débitos o retiros efectuados en cuentas
corrientes, de ahorros, depositos en custodia, 0 en cualquier otra clase de depdsitos ala vista, fondos de
activos liquidos, fiduciarios y en otros fondos del mercado financiero o en cualquier otro instrumento
financiero, realizados por personas juridicasy entidades sin personalidad juridica en los bancos y otras
instituciones financieras del pais, asi como, para aquellas calificadas como sujetos pasivos especiales,
las cancel aciones de deuda que se hagan sin mediacién de instituciones financieras. Laaicuotade este
impuesto se fijé en 1,5% apartir de 1 de noviembre de 2007.
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