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OPINION DE LOS CONTADORES PUBLICOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
International Briquettes Holding (IBH)

En nuestra opinion, los balances generales consolidados adjuntos y los estados consolidados
conexos de operaciones, de movimientos en las cuentas de patrimonio y de flujos de
efectivo presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de International Briquettes Holding (IBH) y sus filiales al 30 de septiembre de
2003 y 2002, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para cada uno de
los tres afos fiscales en el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2003, de conformidad
con principios de contabilidad de aceptacion general en los Estados Unidos de América
(U.S. GAAP). La preparacion de dichos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de IBH. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre tales estados
financieros con base en nuestros exdmenes. Efectuamos nuestros exdmenes de dichos
estados financieros de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion general en los Estados
Unidos de América. Esas normas requieren que planifiquemos y efectuemos los examenes
para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no incluyan errores
significativos. Un examen incluye las pruebas selectivas de la evidencia que respalda los
montos y divulgaciones en los estados financieros; también incluye la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones contables importantes hechas por la
gerencia, asi como de la adecuada presentacion de los estados financieros. Consideramos
que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

IBH forma parte de un grupo de compaiiias relacionadas y, como se indica en la Nota 4,
tiene importantes transacciones y relaciones con miembros de dicho grupo. Debido a estas
vinculaciones, es posible que los términos de estas transacciones no sean los mismos que
aquéllos que podrian resultar de transacciones entre partes no vinculadas.

Como se explica en la Nota 7, IBH y su filial Venezolana de Prerreducidos Caroni
“Venprecar” han otorgado garantias sobre parte de un préstamo a largo plazo recibido por la
afiliada Orinoco Iron. Al 30 de septiembre de 2003 la parte garantizada por IBH y
Venprecar es de US$364 millones (US$351 millones al 30 de septiembre de 2002). Durante
el 2003 y 2002, Orinoco Iron ha tenido dificultades financieras y no ha podido cumplir con
las condiciones de pago y ciertos compromisos (covenants) establecidos en este contrato de
préstamo, lo cual origina que el total del saldo del referido préstamo sea considerado por los
bancos acreedores como de plazo vencido. Actualmente, Orinoco Iron e IBH estan
negociando con los bancos acreedores la reestructuracion del saldo remanente de esta deuda.



Firma miembro de

EsPINEIRA, SHELDON vy ASCCIADOS PRICEWATRHOUSEGOPERS

A los Accionistas y la Junta Directiva

A la fecha, no nos es posible anticipar el resultado final de esta situacion ni el posible
efecto, de haber alguno, sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

Como se indica en las Notas 1 y 7, los bajos precios de los metélicos en los mercados
internacionales durante el 2002 y 2001, asi como la demora en el arranque y aumento
gradual de la produccion de la planta de su afiliada Orinoco Iron han afectado
negativamente los resultados de operacion, los flujos de caja y la situacion financiera de
IBH y de las compaiiias afiliadas Orinoco Iron y Operaciones RDI, las cuales forman parte
de una Asociacion (Joint Venture) entre IBH y Broken Hill Proprietary (actualmente BHP-
Billiton). En marzo de 2001 BHP-Billiton anunci6é que reconoceria como pérdida su
inversion en Orinoco Iron y que cesaria sus futuras inversiones en relacion con este
proyecto. Durante el 2002 IBH decidi6 reconocer una provision para pérdida en el valor de
su inversion en las compaifiias que integran la Asociacion, equivalente a la totalidad del
valor neto segun libros al 30 de septiembre de 2002; adicionalmente, provisiono las cuentas
por cobrar a estas afiliadas. Los factores mencionados, la necesidad de financiamiento
adicional y la situacion actual del préstamo a largo plazo indicados en el parrafo anterior
originan dudas substanciales en cuanto a la capacidad de IBH y de sus afiliadas para
continuar como un negocio en marcha. Como se explica en la Nota 1, la Gerencia de IBH y
de su afiliada Orinoco Iron han desarrollado un plan estratégico segun el cual estan
evaluando opciones para la reestructuracion de las deudas financieras y obtencion de
financiamiento adicional y también estdn negociando el obtener una reduccion importante
de la deuda de Orinoco Iron. Los estados financieros consolidados adjuntos y los estados
financieros utilizados por IBH para reconocer su participacion patrimonial en las compaiias
afiliadas que forman parte de la referida Asociacion han sido preparados sobre la base de un
negocio en marcha y no incluyen ajustes que pudieran derivarse de la resolucion de estas
incertidumbres.

ESPINEIRA, SHELDON Y ASOCIADOS
(Firma miembro de PricewaterhouseCoopers)

Carlos Gonzalez G.

CPC - 21291
Caracas, Venezuela
25 de noviembre de 2003

)



INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING
Y SUS FILIALES

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

(Miles de dolares estadounidenses)

Activo

Activo circulante:
Efectivo y sus equivalentes
Efectivo en garantia
Cuentas por cobrar (Notas 3 y 4)
Inventarios (Nota 5)
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes

Total activo circulante

Propiedades, plantas y equipos, neto (Notas 6 y 7)
Repuestos y otros activos (Nota 5)

Total activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo circulante:
Cuentas por pagar -
Proveedores
Compaiiias relacionadas (Nota 4)
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal
Impuestos
Otros pasivos circulantes

Total pasivo circulante

Acumulacion para indemnizaciones laborales, neta de anticipos
al personal de US$3,275 (US$2,540 en el 2002)

Total pasivo
Compromisos y contingencias (Notas 7y 13)

Intereses minoritarios
Patrimonio (Nota 10)

Total pasivo, intereses minoritarios y patrimonio

(Mayoritariamente poseida por Sidertrgica Venezolana “Sivensa”, S.A.)

30 de septiembre de

2003 2002
10.116 7.257
715 -
22.712 9.527
3.821 5.209

107 95
37.471 22.088
92.271 93.306

1.923 1.838
131.665 117.232
6.745 2.048
27.125 21.532
1.019 749

- 166

230 197
35.119 24.692

823 608
35.942 25.300

3.200 2.981
92.523 88.951
131.665 117.232

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados



INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING

Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES

(Miles de dolares estadounidenses, excepto acciones €

informacion por accion)

Ventas netas:
Exportaciones (Nota 3)
Locales (Nota 4)
Ventas de subproductos

Costo de ventas (Nota 4)
Utilidad (pérdida) bruta

Gastos generales y de administracion (Nota 4)
Otros ingresos, neto

Ganancia (pérdida) operativa

Ingresos por intereses (Notas 4 y 7)

Gastos por intereses (Notas 4y 7)

Participacion patrimonial en resultados de afiliadas (Nota 7)
Provision para inversion en afiliadas (Nota 7)

Provision para cuentas por cobrar a afiliadas (Notas 4 y 7)
Ganancia (pérdida) en cambio, neta (Nota 2-a)

Ganancia (pérdida) antes de impuestos e intereses minoritarios

Impuestos (Nota 9)
Ganancia (pérdida) antes de intereses minoritarios
Intereses minoritarios

Ganancia (pérdida) neta

Ganancia (pérdida) neta por accién

Promedio ponderado de numero de acciones en circulacion

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

Anos finalizados el
30 de septiembre de

2003 2002 2001
53.857 49.662 57.455
13.148 4.541 3.673
3.084 705 -
70.089 54.908 61.128

(__58.016) (__ 65.581) (__ 72.304)
12073 ( 10.673) (  11.176)

( 3406) (  4271) (  5.680)
54 12 192
8721 (__ 14.932) (__ 16.664)
806 299 4.192

( 4131) (  4202) (  3.226)
- ( 27.546) (  59.390)
- ( 26.686) -

( 1516) (8302 -

( 89) 12.557 707

(__ 4930) (__ 53.880) (__ 57.717)
3791 ( 68812) (  74.381)
) ( 174) ( 168)
3791 ( 68.986) (  74.549)

( 219) ( 52) 149
3572 (___69.038) (___74.400)
0,180 (__ 3.469) (___ 3,739)

19.987.467  19.897.467  19.897.467




INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING
Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE MOVIMIENTOS EN LAS CUENTAS DE PATRIMONIO
ANOS FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2003, 2002 Y 2001

(Miles de ddlares estadounidenses)

Utilidades retenidas

Prima No

Capital  en emision Reserva  distribuidas

social de acciones legal (déficit) Total
Saldos al 30 de septiembre de 2000 201 228.735 6.093 ( 2.640) 232.389
Pérdida neta del 2001 - - - (_74.400) (_74.400)
Saldos al 30 de septiembre de 2001 201 228.735 6.093 ( 77.040) 157.989
Pérdida neta del 2002 - - - (_69.038) (_69.038)
Saldos al 30 de septiembre de 2002 201 228.735 6.093 (146.078) 88.951
Ganancia neta del 2003 - - - 3.572 3.572
Saldos al 30 de septiembre de 2003 201 228.735 6.093 (142.506) 92.523

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados



INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING
Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Miles de dolares estadounidenses)

Afios finalizados el
30 de septiembre de

2003 2002 2001
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES:
Ganancia (pérdida) neta 3.572 (69.038)  (74.400)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto provisto por
(usado en) actividades operacionales -
Intereses minoritarios 219 52 ( 149)
Participacion patrimonial en afiliadas - 27.546 59.390
Provision para inversiones en filiales - 26.686 -
Provision para cuentas por cobrar afiliadas 1.516 8.302 -
Depreciacion 9.679 10.670 9.869
Pérdida en cambio extranjero 89 (12.557)  ( 707)
Ingresos por intereses no cobrados - - ( 3.048)
Provision para cuentas por cobrar de cobro dudoso e inventarios 1.226 760 551
Variaciones netas en cuentas operacionales -
Efectivo en garantia ( 715 - -
Cuentas por cobrar ( 3.077) ( 733) 233
Compaiiias relacionadas, neto (12.759) 9.004 ( 1.255)
Inventarios 1.208 2.238 4.806
Gastos pagados por anticipado y otros activos ( 12) 1.824 2.303
Cuentas por pagar 10.289 (1.930) ( 954
Indemnizaciones laborales, neto 484 ( 344 110
Pasivos acumulados, otros pasivos y beneficios al personal y otros (__170) (__663) (__466)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades operacionales 11.549 1.817 (L3.717)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones a propiedades, plantas y equipos, neto ( 8.613) ( 46) ( 10)
Adiciones a inversiones - - (_2.000)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (_8.613) (__46) (_2.010)
DIFERENCIA CAMBIARIA SOBRE EL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES ( 77) (117 ( 16)
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES:
Aumento (disminucion) del afio 2.859 1.654 ( 5.743)
Saldo al principio del afio 7.257 5.603 11.346
Saldo al final del afio 10.116 7.257 5.603
INFORMACION COMPLEMENTARIA:
Efectivo pagado durante el afio por impuestos 494 253 423

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados



INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING
Y SUS FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
30 DE SEPTIEMBRE DE 2003 Y 2002

NOTA 1 - OPERACIONES:

International Briquettes Holding (IBH o la Compaiiia), una compatfiia domiciliada en las Islas
Caiman, fue constituida el 14 de octubre de 1997 y para fines contables es la sucesora de la
denominada “vieja IBH” (old IBH). El 15 de octubre de 1997 IBH adquiri6 todos los activos y
asumio6 todos los pasivos de la vieja IBH, la cual para efectos contables es la sucesora de Fior
de Venezuela, S.A. (Fior). Fior es una filial venezolana poseida en un 60% por Sidertrgica
Venezolana “Sivensa”, S.A. y operaba dentro de la Division IBH, que comprende las
instalaciones de produccion de briquetas de Sivensa (véase la Nota 4); CVG Ferrominera del
Orinoco, C.A. posee el 40% restante, véanse las Notas 4 y 8.

Reorganizacion de Fior

Durante 1997 Fior, como parte de una serie de transacciones reorganizativas, transfirio a la
vieja IBH la mayor parte de sus activos, pasivos y contratos a cambio de todas las acciones en
circulacion de la vieja IBH y una nota por cobrar por US$20 millones, la cual fue pagada por
IBH ese mismo afio. Primero, en mayo de 1997 Fior transfirio a su filial venezolana
Operaciones RDI, C.A. (RDI), totalmente poseida, la mayor parte de los activos y contratos
relacionados con la planta de briquetas, ubicada en Ciudad Guayana, Venezuela (la Planta Fior,
con una capacidad anual de 400.000 toneladas), y RDI asumi6 la mayor parte de los pasivos
relacionados con la Planta de Fior. Posteriormente, Fior transfirid todas las acciones en
circulacion de RDI a la vieja IBH a cambio de nuevas acciones de esta compaiiia y una nota de
US$20 millones. Segundo, en mayo de 1997 Fior y sus filiales participaron en una serie de
transacciones, las cuales resultaron en la transferencia de todas las acciones en circulacion de
Brifer International Ltd. (Brifer), una filial ubicada en Barbados (totalmente poseida por Fior),
a la vieja IBH a cambio de nuevas acciones adicionales de la vieja IBH. Igualmente, como
consecuencia de esas transacciones, Brifer posee todas las patentes, propiedad intelectual y
derechos relacionados con la planta de Fior (el Proceso Mejorado Fior). Tercero, en agosto de
1997 Fior transfirié a Orinoco Iron, C.A. (Orinoco Iron) todos los activos y contratos
relacionados con la construccion de la nueva planta de briquetas ubicada en Ciudad Guayana,
Venezuela (la Planta Orinoco Iron), con una capacidad técnica esperada de 2,2 millones de
toneladas por afio (véase la Nota 7). En octubre de 1997 IBH adquiri6 todos los activos y
asumio todos los pasivos de la vieja IBH. Luego de realizar dichas transacciones, IBH adquirio
todas las acciones en circulacion de la vieja IBH.



Todas estas transacciones fueron consideradas, para propositos contables, como una
reorganizacion de Fior, por lo que los activos transferidos y pasivos asumidos fueron
registrados por IBH al valor historico seguin libros de Fior (base de costo del predecesor).

Oferta de canje de acciones de Venprecar

En noviembre de 1997 IBH (filial totalmente poseida por Fior para esa fecha) completd una
oferta de canje de una accion ordinaria de IBH por cada tres Depdsitos Globales de Acciones
(GDS) en circulacion de Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A. (filial poseida
en un 71,9% por Sivensa a esa fecha) (véase la Nota 8). Al finalizar la oferta de canje,
Venprecar paso6 a ser una filial poseida en un 98,4% por IBH.

Venprecar esta constituida en Venezuela, produce briquetas y opera dentro de la Division IBH
de Sivensa. La planta de Venprecar esté localizada en Ciudad Guayana, Venezuela y tiene una
capacidad anual de 815.000 toneladas (véase la Nota 6). Venprecar sigue las mismas practicas
contables y tiene la misma fecha de cierre anual que IBH.

Empresa en marcha

Como se indica en la Nota 7, los bajos precios de los metalicos en los mercados internacionales
durante el 2002 y 2001, asi como la demora en el arranque y aumento gradual de la producciéon
de la nueva planta de su afiliada Orinoco Iron afectaron negativamente los resultados de
operacion, los flujos de caja y la situacion financiera de IBH y de las compaiias afiliadas
Orinoco Iron y RDI, las cuales forman parte de una Asociacion (Joint Venture) entre IBH y
Broken Hill Proprietary (BHP) (actualmente BHP-Billiton). En marzo de 2001 BHP anunci6
que reconoceria como pérdida su inversion en Orinoco Iron y que cesaria sus futuras
inversiones en relacion con este proyecto. En promedio, s6lo han estado operando dos de los
cuatro trenes de produccion que posee la planta. Como resultado del incremento de los costos,
de niveles mas bajos de produccion que los planificados y de los deprimidos precios de
productos siderargicos en los mercados internacionales, los ingresos reales y los flujos de caja
han estado substancialmente por debajo de los montos originalmente planificados. La Gerencia
de IBH y de Orinoco Iron estan negociando el obtener una reduccién importante de la deuda de
Orinoco Iron y la reestructuracion de la deuda financiera. IBH, BHP y los bancos acreedores
también estdn evaluando opciones para la incorporacion de nuevos accionistas en Orinoco Iron.

Dada la actual situacion, la prioridad para IBH es mantener las operaciones de Orinoco Iron y
Venprecar, por lo que esta empleando todos sus recursos financieros para estos fines; RDI no
estd operando en la actualidad (véase la Nota 7). Debido a que Venprecar ha dado garantias
sobre la deuda de Orinoco Iron, la continuidad de sus operaciones depende financieramente de
que Orinoco Iron logre resolver su actual situacion financiera.

)



Plan estratégico

La Gerencia de IBH, la filial Venprecar y la afiliada Orinoco Iron estan desarrollando un plan
de negocios a mediano plazo y estdn tomando medidas con el fin de solventar la actual
situacidn operativa y financiera por la que atraviesan, las cuales se mencionan a continuacion:

e Continuar los procesos de negociacion con los bancos acreedores para reestructurar la deuda
financiera de Orinoco Iron.

e Concretar las negociaciones con BHP sobre los términos y condiciones para la deuda que
actualmente mantiene Orinoco Iron con BHP.

e Incrementar la produccion a través del arranque de todos los trenes de produccion, lo cual
contribuira a reducir los costos por tonelada y, por consiguiente, a aumentar los flujos de
efectivo.

e Obtener el capital de trabajo requerido por Orinoco Iron, lo cual considera conversaciones
con los principales proveedores, instituciones financieras y posible inclusion de nuevos
accionistas.

Actualmente, Orinoco Iron se encuentra en proceso de negociacion con CVG Ferrominera y
CVG Edelca, proveedores de mineral de hierro y electricidad, respectivamente, de los términos
comerciales para la cancelacion de las deudas pendientes. No existe seguridad sobre la
posibilidad de que CVG Ferrominera y/o CVG Edelca refinancien a Orinoco Iron las deudas
pendientes.

No existe seguridad de la efectividad de estas acciones sobre la actual situacion operativa o
financiera.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD:

a) Bases de presentacion y traduccion a dolares estadounidenses -

Luego de la reorganizacion de Fior, pero antes de la oferta de canje, IBH se convirti6 en filial
totalmente poseida por Fior (véase la Nota 1) y sucesora de los activos, pasivos y operaciones
que Fior tenia previamente; para efectos contables IBH es la sucesora de Fior. Luego de la
reorganizacion, los accionistas de Fior quedan en igual posicion econdémica a la que mantenian
anteriormente. Esta transaccion fue contabilizada como una combinacioén de negocios entre
compaiiias bajo control comun en forma similar a una combinacion de intereses. Los estados
financieros de IBH para los afios previos a su formacion legal incluian los activos, pasivos,
patrimonio y resultados de las operaciones de Fior e IBH (al costo histérico), tal como si la
reorganizacion mencionada anteriormente hubiese ocurrido al inicio del primer afio presentado
en los estados financieros consolidados.
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Luego de la oferta de canje, IBH se convirti6 en filial mayoritariamente poseida por Sivensa
(véanse las Notas 1 y 8). La transaccion en la cual Sivensa aporta el 71,9% de las acciones de
Venprecar fue contabilizada como una combinacion de negocios entre compaiiias bajo control
comun, registrada bajo los principios de contabilidad de aceptacion general de los Estados
Unidos de América (U.S. GAAP) en forma similar a una combinacion de intereses, por lo que
los estados financieros historicos de IBH hasta noviembre de 1997 fueron reestructurados
dando efecto retroactivo a la transferencia del 71,9% de los intereses de Sivensa en Venprecar.
El 28,1% de Venprecar no poseido por Sivensa fue contabilizado como intereses minoritarios
en los estados financieros reestructurados de IBH; la transaccion en la cual los intereses
minoritarios canjearon sus acciones por nuevas acciones de IBH se contabiliz6 bajo U.S.
GAAP como una transaccion de compra.

IBH presenta sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad de
aceptacion general en los Estados Unidos de América (U.S. GAAP) y el dolar estadounidense
(US$) es su moneda de reporte. Las principales operaciones y activos de IBH estan ubicados
en Venezuela, la cual tiene una economia inflacionaria. Las entidades en Venezuela tienen
significativas ventas y costos en U.S. dolares y se ha determinado que su moneda funcional es
el dolar estadounidense. La traduccion de los estados financieros en bolivares (Bs) a dolares
estadounidenses ha sido realizada de acuerdo con la Declaracion de Normas de Contabilidad
Financiera (SFAS) N° 52 (SFAS 52) “Traduccién de moneda extranjera”, segun lo aplicable a
una entidad cuya moneda funcional es el dolar estadounidense. De acuerdo con la SFAS 52,
(1) Las cuentas de activos no monetarios y capital son ajustados a las tasas de cambio
historicas, (ii) Los activos y pasivos monetarios son ajustados a la tasa de cambio al cierre, y
(ii1) Los ingresos y gastos son ajustados usando la tasa de cambio promedio del periodo,
excepto las partidas relacionadas con activos y pasivos no monetarios (ej. costo de ventas,
depreciacion y amortizacion de intangibles), los cuales son ajustados usando tasas de cambio
historicas; el ajuste por traduccion es incluido en los resultados del afio.

4



Las ganancias y pérdidas en cambio se originan principalmente del efecto de las fluctuaciones
de la tasa de cambio sobre las partidas monetarias netas denominadas en bolivares (Bs) y se
incluyen en el estado de operaciones del afio (véase la Nota 12). IBH y sus filiales tienen los
siguientes saldos monetarios en bolivares a las fechas indicadas:

30 de septiembre de

2003 2002
(Miles de bolivares)
Activos:
Efectivo y sus equivalentes 10.474.415 119.590
Cuentas por cobrar 17.405.871 3.505.380
Otros activos monetarios 265.232 137.910
Total activos monetarios 28.145.518 3.762.880
Pasivos:
Cuentas por pagar (52.314.802) (33.868.920)
Otros pasivos monetarios (.3.314.297) ( 2.542.218)
Total pasivos monetarios (55.629.099) (36.411.138)
Total pasivos monetarios netos en bolivares (27.483.581) (32.648.258)
Total pasivos monetarios netos equivalentes
en dolares estadounidenses (US$17.177) (US$22.149)

A continuacion se presenta la tasa de cambio al cierre y la tasa de cambio promedio del bolivar
para cada afio:

30 de septiembre de
2003 2002 2001

Tasa de cambio por dolar estadounidense

al final del ano (Bs/US$1) (Nota 12) 1.600 1.474 743
Tasa de cambio promedio por ddlar
estadounidense para el afio (Bs/US$1) 1.567 1.043 713

IBH y sus filiales no realizan transacciones de cobertura cambiaria (hedging).

b) Principios de consolidacion -

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de IBH y sus filiales totalmente
poseidas: old IBH, Siderurgica del Caroni “Sidecar”, S.A. y SVS International Steel Holdings,
y de su filial parcialmente poseida Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A.
(véase la Nota 8). Todos los saldos y transacciones intercompaifiias son eliminados en
consolidacion.

)



¢) Inventarios -

Los inventarios estdn valorados al menor entre el costo o el valor realizable neto. Los costos
de briquetas de hierro, mineral de hierro y materia prima se determinaron por el método del
costo promedio. El costo de los repuestos y suministros se determina mediante el método de
primeras entradas, primeras salidas (FIFO).

d) Inversiones -

Las inversiones en compaiias afiliadas donde la participacion en el capital social es entre el
20% y 50% se registran por el método de participacion patrimonial (véase la Nota 7). Todas
las transacciones intercompaiiias con afiliadas han sido proporcionalmente eliminadas en los
resultados. La Compaiiia reconoce la pérdida de valor en sus inversiones cuando considera que
se ha producido una disminucioén no temporal.

e) Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo (véanse las Notas 1 y 2-a). Las
adiciones y mejoras se capitalizan, mientras que los gastos por mantenimiento y reparaciones
menores que no aumentan la vida 0til de los activos son cargados a los resultados. La
depreciacion de maquinarias y equipos se calcula con base en el método de unidad de
produccion segun la capacidad de produccion futura estimada de los activos. Otros activos
fijos se deprecian mediante el método de linea recta, seguin la vida 1til estimada de los activos.

f) Impuesto sobre la renta diferido -

IBH registra el impuesto sobre la renta de acuerdo con la Declaracion SFAS N° 109

(SFAS 109) “Contabilidad para Impuesto sobre la Renta”. La SFAS 109 requiere un método
de activos y pasivos para la contabilizacion del impuesto sobre la renta. Bajo este método, los
impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se
esperan a futuro como resultado de: (a) “Diferencias temporales” por la aplicacion de tasas de
impuesto estatutarias aplicables en afos futuros sobre las diferencias entre los montos segtn los
estados financieros y las bases fiscales de los activos y pasivos existentes y; (b) Créditos
fiscales y pérdidas fiscales trasladables. Adicionalmente, bajo la SFAS 109 se reconoce en la
utilidad del afio, desde la fecha del origen, el efecto sobre el impuesto diferido de una variacion
en las tasas impositivas. Si es probable que una porcion de los activos diferidos no se realice,
se reconoce una provision.

¢) Acumulacion para indemnizaciones laborales y utilidades -

IBH y sus filiales acumulan el pasivo para indemnizaciones por terminacion de la relacion de
trabajo de su personal, que son un derecho adquirido de los trabajadores, con base en las
disposiciones de la Ley Organica del Trabajo en Venezuela y del Contrato Colectivo vigente.
Dicho pasivo se presenta neto de los anticipos que por este concepto se le otorgan al personal.
La Ley Organica del Trabajo, entre otros aspectos, establece una indemnizacion equivalente a
un minimo de 45 dias de salario por afio (hasta un maximo de 90 dias, dependiendo de los afios
de servicio).
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Adicionalmente, la Ley Orgénica del Trabajo en Venezuela establece una bonificacion para
trabajadores por un monto anual equivalente al 15% de la utilidad de la Compaiiia antes de
impuestos, sujeto a un pago minimo anual igual a 15 dias de salario y un pago maximo de 120
dias de salario. IBH y sus filiales acumularon para los afios finalizados el 30 de septiembre de
2003, 2002 y 2001 una bonificacion de utilidades con base en 120 dias de salario.

IBH y sus filiales no tienen un plan de pensiones u otros programas de beneficios de post-
retiro.

h) Ventas -
Las ventas de briquetas de hierro se registran como ingresos sobre una base acumulada cuando
el riesgo y la titularidad de los bienes vendidos son transferidos.

i) Equivalentes de efectivo -
IBH considera como equivalentes de efectivo todas aquellas colocaciones altamente liquidas
que se pueden convertir en efectivo en un plazo igual o inferior a tres meses.

j) Uso de estimaciones en la preparacion de los estados financieros -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad de
aceptacion general requiere que la Gerencia realice estimaciones que afectan los saldos de
activos y pasivos registrados, la divulgacion de activos y pasivos contingentes y los montos de
ingresos y egresos registrados durante el afio respectivo. Los resultados reales pueden variar en
comparacion con las estimaciones iniciales.

k) Pérdida neta por accion (basica y diluida) -

La pérdida neta por accion se ha determinado dividiendo la pérdida neta del afio entre el
promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion durante el afio. La pérdida neta por
accion basica y diluida es la misma para todos los periodos presentados, debido a que la
Compaiia no tuvo instrumentos potencialmente dilutivos.

1) Valor justo de los instrumentos financieros -

El valor segun libros del efectivo y sus equivalentes, cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por pagar a los proveedores se aproxima a sus valores justos de mercado, debido a que estos
instrumentos tienen vencimientos a corto plazo.

m) Concentraciones de riesgo de crédito, moneda extranjera y riesgo de mercado -

Los instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgo de crédito estan
compuestos principalmente por equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar. El efectivo de
IBH esta colocado en varias instituciones financieras y las cuentas comerciales por cobrar a
terceras partes estan concentradas en cuatro clientes; IBH evalia periédicamente la situacion
financiera de sus clientes. Existe una alta concentracion de cuentas por cobrar con partes
relacionadas, véase la Nota 4.
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La Compaiiia exporta la mayor parte de su produccion anual a otros paises, principalmente a
los Estados Unidos de América; por lo tanto, la mayoria de las ventas de la Compaiiia esta
denominada en dolares estadounidenses, mientras que parte de los costos y gastos de la
Compaiia esta denominada en bolivares. En consecuencia, las variaciones entre la inflacion y
la devaluacion del bolivar pueden afectar el margen operativo, véase la Nota 2-a.

La principal materia prima y servicios utilizados por la Compafiia (mineral de hierro,
electricidad y gas) son provistos por compaiias poseidas por el Estado Venezolano, véase la
Nota 4.

n) Instrumentos derivados y actividades de cobertura -

La Declaracion N° 133 “Contabilizacion de instrumentos derivados y actividades de cobertura”
establece normas de contabilidad y divulgacion para instrumentos derivados, los cuales
deberan ser contabilizados en el balance general como parte del activo o pasivo a su
correspondiente valor de mercado. La Compania no ha identificado instrumentos calificables
como derivados y, por lo tanto, considera que esta declaracion no ha tenido impacto sobre los
resultados de sus operaciones o su posicion financiera.

0) Reconocimiento de la pérdida de valor o deterioro de activos de larga vida -

La SFAS N° 144 (SFAS 144) “Contabilidad para el reconocimiento de la pérdida de valor o
deterioro de activos de larga vida y de activos de larga vida a ser desincorporados” requiere
que los activos a ser desincorporados sean reportados al mas bajo entre el monto registrado o el
valor razonable y su valor recuperable (véase la Nota 14). La Compaiiia revisa por deterioro
sus activos de larga vida que posee o usa cuando eventos indican que el valor registrado de un
activo puede no ser recuperable. Sino se espera que un activo va a ser recuperado a través de
los flujos de caja futuros, entonces el activo es disminuido a su valor razonable. El valor
razonable es generalmente determinado con base en los flujos de caja netos futuros
descontados estimados.

Dada Ia situacion de la planta de Venprecar en el 2002 (véase la Nota 6) y las pérdidas
incurridas en operaciones durante el 2002 y 2001, la Gerencia estimo en el 2003 y 2002 los
flujos de caja futuros sin descontar, los cuales resultaron mayores que el valor segtn libros de
la planta. La Gerencia considera que al 30 de septiembre de 2003 y 2002, de conformidad con
la SFAS 144, no existe un deterioro en el valor segun libros de la planta.

p) Informacion por segmentos de negocio -

La SFAS N° 131 (SFAS 131) “Divulgaciones sobre los segmentos de negocio de una compafia
e informacioén relacionada” requiere que una compaiia divulgue su informacion financiera y
descriptiva acerca de sus segmentos operativos. En lineas generales, se requiere presentar la
informacion financiera de los segmentos de acuerdo con la misma base o bases similares a las
que se utilizan internamente para la evaluacion del rendimiento de los segmentos y para las
decisiones asociadas con los métodos de asignacion de recursos a los segmentos. La gerencia
considera que IBH posee s6lo un segmento operativo y opera en un solo pais.
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q) Ingreso comprensivo (Comprehensive income) -

La SFAS N° 130 “Ingreso comprensivo en la emision de informes” establece lineamientos
para la presentacion y divulgacion del ingreso comprensivo y sus componentes en un conjunto
integral de estados financieros para fines generales. El ingreso comprensivo representa
cambios por transacciones, otros acontecimientos y eventos de fuentes no relacionados con los
propietarios en las cuentas de patrimonio de la Compaiiia durante el periodo. Dichos ingresos
incluyen todos los movimientos en el patrimonio durante el periodo, a excepcion de aquéllos
originados por inversiones de propietarios y distribuciones a los mismos. Para todos los
periodos presentados, la Compaifiia no ha tenido movimientos en el patrimonio derivados de las
transacciones y otros acontecimientos que surgen de fuentes no relacionadas con los
propietarios y, por lo tanto, el ingreso (pérdida) comprensivo y los ingresos (pérdidas)
acumulados son equivalentes a los resultados netos y las utilidades retenidas (déficit),
respectivamente.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR:

Las cuentas por cobrar comprenden lo siguiente:

30 de septiembre de

2003 2002
(Miles de doélares
estadounidenses)
Comerciales 10.688 4.635
Accionistas y compaiiias relacionadas 3.299 1.268
Impuesto al valor agregado e impuesto al consumo suntuario
y a las ventas al mayor, neto (Nota 9) 6.591 1.823
Incentivos a la exportacion y reintegro de impuestos de importaciones 2.043 1.482
Anticipos a proveedores (Nota 6) 1.949 1.754
Otras cuentas por cobrar 185 47
Provision para cuentas de cobro dudoso (L2.043) (1.482)

22.712 9.527

Los incentivos a la exportacion y reintegro de impuestos de importacion (Draw Back) estan
establecidos en la Ley de Aduanas Venezolana y corresponden a reembolsos pendientes a las
compaiiias exportadoras.

La Compaifiia evaliia periddicamente la situacion financiera de sus clientes comerciales y

evalta la recuperabilidad de las demds cuentas por cobrar, con el fin de registrar provisiones
sobre las
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cuentas consideradas como de cobro dudoso. Los movimientos en la provision para cuentas de
cobro dudoso se resumen a continuacion:

Afnos finalizados el
30 de septiembre de

2003 2002 2001

(Miles de ddlares estadounidenses)

Saldo al inicio del afio (1.482) (1.874) (1.869)
Provision del afio (1.046) ( 760) ( 142)
Efecto en cambio 485 1.152 137
Saldo al final del afio (2.043) (1.482) (1.874)

A continuacidn se presenta el total de ventas de exportacion:

Afios finalizados el
30 de septiembre de

2003 2002 2001
(Miles de doélares estadounidenses)
Destino:

Estados Unidos de América 28.310 33.540 32.824
Espafia 11.234 14.897 16.157
China 7.443 - -
Emiratos Arabes 4.586 - -
Bélgica 951 - -
Italia - - 3.158
México - - 3.089
Francia - 1.225 2.227
Peru 1.333 - -

53.857 49.662 57.455

(10)



NOTA 4 - CUENTAS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS
RELACIONADAS:

IBH, bajo varios acuerdos contractuales a largo plazo, mantiene negocios con sus accionistas y
algunas afiliadas (véase la Nota 1). Las cuentas con compafiias relacionadas comprenden lo
siguiente:

30 de septiembre de

2003 2002
(Miles de dolares
estadounidenses)
Cuentas por cobrar:
Orinoco Iron, C.A. (afiliada) (Nota 7) 2.897 -
Sidertrgica del Turbio “Sidetur”, S.A. 232 744
Rutedis, Ltd. 119 407
Sidertrgica del Orinoco (SIDOR), C.A. - 74
Operaciones RDI, C.A. (afiliada) (Nota 7) 4 -
Otras 47 43
3.299 1.268
Cuentas por cobrar a largo plazo:
Orinoco Iron, C.A. (afiliada) (Nota 7) 9.037 7.580
Operaciones RDI, C.A. (afiliada) (Nota 7) 781 722
9.818 8.302
Provision (Nota 7) (L9.818) (_8.302)
Cuentas por pagar:
CVG Ferrominera del Orinoco, S.A. (accionista indirecto) 26.269 21.095
Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. (accionista) 506 358
Steel Division Procurement 347 10
Otras 3 69
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Las transacciones mas significativas con compaiias relacionadas comprenden lo siguiente:

Anos finalizados el
30 de septiembre de

2003 2002 2001

(Miles de délares estadounidenses)

Ventas de briquetas 13.148 4.541 3.415
Compras de mineral de hierro 26.100 29.843 32.041
Costo de electricidad, gas y agua 2.256 2.288 7.406
Compras de repuestos y suministros 942 568 2.286
Gastos generales y administrativos 610 84 1.153
Ingresos (gastos) por intereses:

Compaiiias de la Asociacion con BHP (Nota 7) - - 3.048
Otras compaiiias relacionadas ( 3.874) ( 4.039) ( 1.968)

El mineral de hierro utilizado por Venprecar para producir briquetas es adquirido a CVG
Ferrominera del Orinoco, C.A. (FMO), una compaiiia propiedad del Estado Venezolano y el
unico proveedor de este mineral en Venezuela, conforme a un contrato firmado en 1988. Los
precios de mineral de hierro se fijan anualmente basados en los precios prevalentes del
mercado internacional. Este contrato tiene una vigencia de 10 afios con clausula de renovacion
automatica y fue renovado bajo las mismas condiciones por un periodo de 20 afios. No existe
compromiso minimo para comprar mineral de hierro. Durante el 2003 y 2002, FMO extendio
los plazos de cobro de su facturacion. La cuenta por pagar a FMO genera intereses sobre
saldos vencidos. Actualmente, la Compaiia se encuentra negociando con FMO los términos de
cancelacion de las deudas pendientes.

La filial Venprecar obtiene electricidad, gas y agua mediante contratos suscritos entre
proveedores de servicios y Sidertrgica del Turbio “Sidetur”, S.A., la cual es una filial de
Sivensa. De acuerdo con estos contratos suscritos en 1991, con duracion de 10 afos y
renovables automaticamente por el mismo periodo, Venprecar reembolsara a Sidetur el costo
de los servicios recibidos. A partir del 2002, Venprecar recibe directamente de PDVSA Gas el
suministro de gas. Adicionalmente, Venprecar y Sidetur comparten ciertos gastos comunes.

Hasta el 2001 Tesocorp Administradora, filial de Sivensa, administré los excesos de fondos de
IBH y sus filiales. Los fondos transferidos por IBH y sus filiales se registraban como fondos
en deposito con compaiiias relacionadas, principalmente denominados en bolivares, y
devengaban intereses basados en las tasas prevalecientes del mercado.
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La afiliada Orinoco Iron suministra a Venprecar ciertos servicios de ventas e International
Briquettes Marketing Services presta ciertos servicios de mercadeo de briquetas, de acuerdo
con contratos firmados entre las partes.

Hasta el 2001 Sivensa prestaba servicios administrativos a la Compaiiia y sus filiales.

En septiembre de 2003 la Compaiiia celebr6 un contrato de opcion a compra con la compafiia
relacionada Orinoco Iron, C.A. por unos US$2,9 millones para la compra de Certificados
Especiales de Reintegros Tributarios (CERT). De acuerdo con este contrato, las partes
convienen en formalizar la operacion de venta de CERT en 30 dias; de lo contrario, Orinoco
Iron conviene en pagar intereses moratorios sobre la base de la tasa de interés activa promedio
ponderada del cierre mensual de los seis principales bancos del pais, publicados por el BCV.
Al 25 de noviembre de 2003 la referida operacion de venta atin no se habia formalizado.

Las cuentas con otras compaiiias relacionadas no generan intereses.

NOTA 5 - INVENTARIOS:

Los inventarios comprenden lo siguiente:

30 de septiembre de

2003 2002
(Miles de dolares
estadounidenses)
Productos terminados (briquetas) 237 879
Mineral de hierro y materia prima 1.384 1.940
Suministros y repuestos 4.177 4.766
Materiales en transito 302 45
Provision para inventarios de lento movimiento (_710) (1.132)
5.390 6.498
Menos: Repuestos clasificados como a largo plazo (1.569) (1.289)
3.821 5.209

Los movimientos en la provision para inventarios de lento movimiento se resumen a
continuacion:

Afos finalizados el
30 de septiembre de

2003 2002 001

(Miles de dolares estadounidenses)

Saldo al inicio del afio (1.132) (1.132) ( 723)
Provision del afo ( 180) - ( 409)
Castigos 602 - -

Saldo al final del afio (_1710) (1.132) (1.132)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS:

Las propiedades, plantas y equipos comprenden lo siguiente:

30 de septiembre de

2003 2002

(Miles de dolares

Vidas utiles estimadas estadounidenses)

Edificio y mejoras al edificio 20 afios 52.477 52.477
Magquinaria y equipo Unidades de produccion 147.642 146.031
Otras maquinas y equipos 7 a 20 afios 931 931
Vehiculos 3 afios 1.809 1.773
Equipos de oficina y enseres 3 afios 447 443
Depreciacion acumulada (111.289) (108.640)
92.017 93.015

Terrenos 70 70
Construccién en proceso 184 221

92.271 93.306

El gasto de depreciacion por los afos finalizados al 30 de septiembre de 2003, 2002 y 2001 fue
de unos US$9,7 millones, US$10,7 millones y US$9,8 millones, respectivamente, el cual fue
cargado al costo de ventas.

Como resultado del desgaste normal de la planta de Venprecar, fueron necesarios ciertos
reemplazos mayores en el reformador de gas y en el recuperador de calor para restablecer la
capacidad productiva de la planta de Venprecar. Dichas reparaciones se iniciaron en febrero de
2003 y la planta reinici6 sus actividades operativas en abril de 2003, recuperando los niveles
normales de produccion. El costo de tales reparaciones alcanzé unos US$8,6 millones. Como
se explica en la Nota 7, esta planta se incluye en el paquete de garantias dadas sobre el
préstamo contratado por la afiliada Orinoco Iron.

NOTA 7 - PROYECTO FINMET Y ASOCIACION CON BHP:

Fior (predecesora de IBH) estaba desarrollando un proyecto para la construccion de una planta
de reduccion directa del mineral de hierro en la region de Guayana. Esta planta aplica la
tecnologia denominada Finmet (Finos Metalizados) desarrollada por Fior y Voest-Alpine
Industrieanlagenbau (VAI) (véase la Nota 11). En septiembre de 1997 IBH form6 una
Asociacion con la compaiia australiana The Broken Hill Proprietary Company Limited (BHP)
(actualmente BHP-Billiton) para desarrollar, construir y operar conjuntamente este proyecto y
también para operar la planta que antes poseia Fior; los activos netos anteriormente poseidos
por Fior (véase la Nota 1), incluyendo los costos del proyecto, representaron los activos netos
iniciales de la Asociacion.
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Tanto IBH como BHP tienen cada una 50% de los intereses de propiedad en la Asociacion, la
cual cuenta con cuatro compaifiias, cada una poseida en un 50% por ambas partes: 1) Orinoco
Iron, C.A. (Orinoco Iron), que inicid operaciones comerciales en agosto de 2000, posee y opera
una nueva planta de briquetas (la Planta de Orinoco Iron) con una capacidad técnica esperada
de 2,2 millones de toneladas por afio, utilizando el proceso Finmet; i1) Operaciones RDI, C.A.
(RDI), la cual posee y opera la planta que antes poseia Fior (RDI inici6 operaciones en mayo
de 1997); iii) Brifer International Ltd. (Brifer), la cual posee los derechos de propiedad de la
tecnologia utilizada en el proceso mejorado de refinacion del mineral de hierro (el Proceso
Mejorado Fior) y, conjuntamente con VAL, el proceso Finmet (véase la Nota 11); y

1v) International Briquettes Marketing Services (IBMS), la cual presta servicios de mercadeo
de briquetas.

En septiembre de 1997, en la formacion de la Asociacion, BHP subscribié aumentos en el
capital social de Operaciones RDI y Orinoco Iron, que le otorgaron a BHP un 50% de la
participacion en estas compafias. Igualmente, BHP compr6 a IBH el 50% de las acciones de
Brifer. Debido a que IBH tiene compromisos para respaldar financieramente a la Asociacion
(contribuciones patrimoniales adicionales y garantias dadas sobre financiamiento bancario), la
ganancia obtenida por IBH en esta venta fue registrada como una reduccion en su base del
costo de inversion en las compafiias de la Asociacidn; por lo tanto, la base del costo de
inversion de IBH en la Asociacion serd menor que su participacion proporcional en el
patrimonio. Esta diferencia en la base del costo serd reconocida en la medida en que se
cumplan o se liberen los compromisos financieros a largo plazo.

Como resultado de la transferencia de activos indicada en la Nota 1, IBH también efectuo
préstamos por US$61,9 millones a las compaiiias que integran la Asociacion. En noviembre de
1997 la mayoria de estos préstamos fueron cancelados a IBH.

IBH adquirid, sin recurso, participaciones sobre préstamos a largo plazo otorgados por un
banco a Orinoco Iron y Operaciones RDI. Los pagos de estos préstamos a largo plazo estaban
condicionados a que Orinoco Iron y Operaciones RDI cumplieran sus compromisos con los
acreedores financieros y mantuvieran ciertos indices de endeudamiento y flujos de efectivo.
Las participaciones en estos préstamos fueron consideradas como financiamiento permanente
para respaldar a las compafias de la Asociacion y fueron presentadas como parte de la base del
costo de la inversion de IBH en estas companias. En enero de 2001 la totalidad del saldo de las
participaciones adquiridas por IBH y los intereses generados hasta dicha fecha fueron
aportados por IBH para aumentar el capital social de Orinoco Iron.
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A continuacion se presenta un resumen de este intercambio de activos, el efecto sobre los
estados financieros por la formacion de la Asociacidon y otros cambios ocurridos en las bases
del costo de la inversion desde su formacion hasta el 30 de septiembre de 2003:

(Miles de dolares
estadounidenses)
Base de la inversion de IBH antes de la formacion de la Asociacion:
Patrimonio (100% de participacion) 13.112
Notas por pagar a IBH 61.921
Efectos por la formacion de la Asociacion:
Monto cobrado a BHP en exceso del valor segun libros de las acciones
de Brifer vendidas (reduccion en base de costo) (_28.740)
Base inicial de la inversion neta de IBH en las compaiiias de la Asociacion
(50% de participacion) 46.293
Participaciones en préstamos a largo plazo adquiridos por IBH 131.242
Notas y préstamos pagados a IBH por las compaiiias de la Asociacion (119.494)
Intereses acumulados por préstamos a largo plazo, neto 18.629
Actualizacion del valor presente de las notas por pagar a IBH 816
31.193
Incrementos en el capital social de:
Orinoco Iron (capitalizacion de préstamos) 53.072
Operaciones RDI (aportes en efectivo) 10.550
Brifer 3.000
Orinoco Iron (aportes en efectivo) 2.000
68.622
Participacion patrimonial del afo:
1998 (neto de US$3,9 millones de intereses cargados a las compaiiias de la Asociacion) ( 307)
1999 (neto de US$2,7 millones de intereses cargados a las compaiiias de la Asociacion) ( 6.721)
2000 (neto de US$2,7 millones de intereses cargados a las compaifiias de la Asociacion) ( 25.458)
2001 (neto de US$3,8 millones de intereses cargados a las compaiiias de la Asociacion) ( 59.390)
2002 (27.546)
(119.422)
Base de la inversion neta de IBH en las compaiiias de la Asociacion
(50% de participacion) al 30 de septiembre de 2003 y 2002 26.686
Provision para pérdida en el valor de la inversion (126.686)
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Los resultados de operaciones de IBH incluyen los siguientes ingresos (gastos) provenientes de
las compaiiias de la Asociacion:

Afios finalizados el
30 de septiembre de
2003 2002 2001

(Miles de dolares estadounidenses)

Participacion patrimonial en pérdidas de las afiliadas, neto - (27.546)  (59.390)
Provision para pérdida en valor de la inversion - (26.686) -
Provision para cuentas por cobrar (Nota 4) (1.516) ( 8.302) -
Intereses ingresos sobre préstamos otorgados, neto (Nota 4) - - 3.048

(1.516) (62.534) (56.342)

Durante el 2002 IBH decidi6 reconocer una provision para pérdida en el valor de su inversion
en las compafiias que integran la Asociacion, equivalente a la totalidad del valor neto segin
libros neto, debido a las recurrentes pérdidas incurridas por estas afiliadas y por el hecho de
que no se ha logrado negociar una reestructuracion de las deudas de la afiliada Orinoco Iron ni
la obtencion del financiamiento adicional requerido por esta afiliada (véase la Nota 1).
Adicionalmente, IBH provisiond las cuentas por cobrar a largo plazo con estas afiliadas, véase
la Nota 4.

A continuacion se presenta un resumen de la informacion financiera combinada de las
compaifiias que integran esta Asociacion, contabilizadas bajo el método de participacion
patrimonial:

Anos finalizados el
30 de septiembre de

2003 2002 001

(Miles de dolares estadounidenses)

Datos del balance general combinado al final del afio:

Activo (pasivo) circulante, neto (780.506)  (746.364)  (730.167)
Propiedades, plantas y equipos, neto 908.581 923.771 945.481
Total activo 964.329 983.941 983.184
Deuda financiera 363.993 350.697 327.666
Deuda con BHP 363.993 350.697 327.158
Total pasivo 849.049 800.240 761.435
Patrimonio 115.279 183.701 221.748
Datos del estado combinado de resultados:
Ventas netas 68.737 63.232 50.854
Pérdida bruta ( 5.635) (24.436) ( 42.788)
Pérdida operativa ( 10.900) ( 36.184) ( 55.641)
Costo financiero, neto ( 36.106)  ( 27.300) ( 71.892)
Pérdida neta ( 48.126) ( 56.213)  (126.485)
Inversiones en bienes de capital 466 269 31.676
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Financiamiento para la construccion de la planta de Orinoco Iron

Orinoco Iron recibi6 fondos por unos US$613 millones (Senior debt) de conformidad con
varias lineas de crédito para financiar la construccion de la Planta Orinoco Iron. Las lineas de
crédito contemplan convenios financieros que restringen la capacidad de Orinoco Iron para
distribuir dividendos a los accionistas en caso de que no se cumplan con ciertos indices de
endeudamiento y flujos de caja. El 50% de esta deuda esta garantizado por IBH y Venprecar.

Los prestamistas compartiran un paquete de garantia comtin que comprende lo siguiente:

(1) Garantia sobre practicamente todos los activos de Orinoco Iron (como prestamista) y
Operaciones RDI, C.A. (RDI) (como fiador); (2) Garantia sobre contratos de venta,
construccion, suministros y polizas de seguro de Orinoco Iron y Operaciones RDI; (3) Garantia
sobre las acciones de IBH en el capital social de Orinoco Iron, Operaciones RDI, SVS
International Steel Holdings (SVS Internacional) y Venezolana de Prerreducidos Caroni
“Venprecar”, C.A.; (4) Garantia sobre las acciones de SVS International en el capital social de
Siderurgica del Caroni “Sidecar”, S.A.; (5) Garantia sobre las acciones de Sidecar en el capital
social de Venprecar; (6) Hipoteca sobre el terreno y obras civiles propiedad de Venprecar;

(7) Hipoteca sobre el fondo de comercio de Venprecar; (8) Contratos de restricciones
(ESCROW) sobre dos cuentas bancarias de Venprecar y; (9) Garantia incondicional de
Operaciones RDI.

Conforme a los acuerdos de apoyo, IBH y BHP convinieron: (1) Proporcionar los respectivos
aportes de capital y financiamiento, previo a la culminacién de la Planta Orinoco Iron;

(2) Garantizar que los flujos de efectivo futuros de Operaciones RDI estaran disponibles para el
proyecto, previo a la culminacion de la Planta Orinoco Iron; (3) Compromiso de otorgar, en
caso de ser necesario, su respectiva cuotaparte de una linea de crédito hasta por un monto de
US$90 millones y; (4) Garantizar el pago de su correspondiente cuotaparte de deudas
garantizadas en caso de que sea necesario, antes de la culminacién de la planta.

Durante el 2003, 2002 y 2001, Orinoco Iron no ha podido cumplir con las condiciones de pago
y ciertos compromisos (covenants) establecidos en este contrato de préstamo. En mayo de
2001 BHP pago6 a los bancos acreedores de Orinoco Iron US$314 millones, correspondientes a
su cuota parte (50%) de la deuda que garantiz6. Actualmente, Orinoco Iron e IBH estan
negociando con los bancos acreedores la reestructuracion del saldo remanente de esta deuda, la
cual al 30 de septiembre de 2003 es de US$364 millones (US$351 millones al 30 de septiembre
de 2002) y corresponde a la porcion garantizada por IBH y Venprecar. IBH no ha registrado
un pasivo por esta contingencia por considerar que, de lograrse la ejecucion del plan estratégico
que se explica en la Nota 1, Orinoco Iron podra estar en capacidad de pagar esta deuda.

Durante el 2003 el monto de intereses con los bancos y con BHP se calcul6 sobre una tasa entre

el 7,5% y 4,38% (8,8% y 5,1% durante el 2002) que incluye una tasa adicional de mora a partir
de mayo de 2001 del 2%.
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Empresa en Marcha - Orinoco Iron v Operaciones RDI

En agosto de 2000 la Planta Orinoco Iron inicid parcialmente operaciones comerciales; sin
embargo, ciertas fallas en los equipos demoraron el arranque y aumento gradual de la
produccion y aumentaron los costos de construccion y arranque de la planta. En promedio,
s6lo han estado operando dos de los cuatro trenes de produccion que posee la planta. Como
resultado del incremento de los costos, de niveles mas bajos de produccion que los planeados y
de los deprimidos precios de productos siderirgicos en los mercados internacionales durante el
2002 y 2001, los ingresos reales y los flujos de caja han estado substancialmente por debajo de
los montos originalmente planeados. Debido a estas situaciones, Orinoco Iron no ha podido
hacer frente a sus obligaciones, por lo que ha estado negociando la reestructuracion de sus
deudas con los bancos acreedores, con sus principales proveedores y con BHP.

El 29 de marzo de 2001 BHP emiti6 un comunicado de prensa anunciando que reconoceria
como pérdida su inversion en el proyecto Orinoco Iron y cesaria sus futuras inversiones en este
proyecto. El comunicado de prensa establecia que la decision de BHP estaba basada en una
revision, la cual concluyo que, en el contexto de cambio operacional y condiciones de mercado,
BHP no esperaba que el proyecto Orinoco Iron alcance las metas de desempefio operacional y
financiero esperadas por ellos y necesarias para justificar sus inversiones futuras en el
proyecto, ni éste podria cumplir con los términos inicialmente establecidos en el contrato de
financiamiento del proyecto. Actualmente, IBH se encuentra en proceso de conversaciones con
BHP y los bancos acreedores con el objeto de lograr acuerdos sobre las obligaciones y
acuerdos preexistentes relacionados con esta Asociacion. IBH, BHP y los bancos acreedores
también estan evaluando opciones para lograr la posible incorporacion de nuevos accionistas
en Orinoco Iron y estdn negociando el obtener una reduccion importante en la deuda de
Orinoco Iron.

Aun cuando no se ha alcanzado un acuerdo legalmente vinculante, BHP ha indicado que
pudiera, si se cumplen determinadas condiciones y se obtienen las aprobaciones requeridas de
las entidades gubernamentales involucradas y de las entidades financieras acreedoras de
Orinoco Iron, estar dispuesta a acordar ciertas transacciones, las cuales resultarian en una
significativa reduccion de su acreencia contra Orinoco Iron.

Operaciones RDI (poseida por IBH en un 50%) incurrid en recurrentes pérdidas operativas y en
marzo de 2001 comenzo un cierre temporal de su planta debido a requerimientos de
mantenimiento y condiciones desfavorables del mercado. No se ha decidido por cuanto tiempo
permanecerd cerrada esta planta. Las proyecciones de Operaciones RDI indican que el reinicio
de sus operaciones depende de un incremento significativo y sostenido en los precios de las
briquetas en los mercados internacionales, asi como de importantes inversiones adicionales
para poder reactivar la planta. La Gerencia de Operaciones RDI continua evaluando
alternativas que le permitan enfrentar esta situacion y continia negociando con Orinoco Iron
los términos y condiciones que regularan los alquileres de terreno y equipos pertenecientes a
Operaciones RDI y que estan siendo usados por Orinoco Iron, asi como también la venta a
Orinoco Iron de ciertos equipos de Operaciones RDI. Al 30 de septiembre de 2003
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Operaciones RDI tiene activos por un total de US$8,4 millones y un déficit patrimonial de
USS$1,8 millones.
NOTA 8 - OFERTA DE CANJE:

El 19 de noviembre de 1997 IBH (filial totalmente poseida por Fior a esa fecha) realizé una
oferta publica para intercambiar una nueva accion comun de IBH por cada tres GDS en
circulacion de Venprecar (filial poseida en un 71,9% por Sivensa para esa fecha). Luego del
intercambio, Venprecar pasé a ser una subsidiaria poseida en 98,4% por IBH. Como resultado
del intercambio, Sivensa paso a poseer directamente el 49,7% del capital social de IBH y Fior
pasé a poseer el 32,9% del capital social de IBH (Fior es una filial poseida en un 60% por
Sivensa).

En noviembre de 1997 Sivensa, quien directa e indirectamente poseia un 71,9% de las acciones
comunes en circulacion de Venprecar y las acciones Clase “B” de Venprecar mediante su filial
totalmente poseida, Sidertrgica del Caroni “Sidecar”, S.A., transfiri6 a IBH sus acciones de
Venprecar a cambio de: (i) El nimero de nuevas acciones de IBH que hubiera tenido que
recibir en caso de haber entregado tales titulos valores en relacién con la oferta de canje, més
(i1) Un monto adicional de nuevas acciones de IBH como compensacion de ciertos costos y
gastos incurridos por Sivensa en relacidon con la oferta de canje y la formacion de la Asociacion
con BHP para construir la Planta Orinoco Iron. El intercambio de acciones se realizo mediante
el aporte de Sivensa a IBH de todas las acciones en circulacion de SVS International Steel
Holdings (SVS International), una compafiia domiciliada en las Islas Caiméan. Sidecar es una
filial completamente poseida por SVS International. Con la propiedad de la totalidad de las
acciones de SVS International y con la propiedad directa de las acciones comunes de
Venprecar anteriormente poseidas por los tenedores de GDS, IBH constituye el accionista
mayoritario de Venprecar.

El intercambio de acciones de la mayoria de los accionistas minoritarios de Venprecar (26,5%
del total de acciones) por nuevas acciones de IBH se contabilizo por separado y se considero
bajo U.S. GAAP como una transaccion de compra. El monto en exceso del precio de compra
sobre el valor segun libros de los activos netos adquiridos, para la porcion correspondiente a
los intereses minoritarios, fue de US$9,9 millones, que incluyen US$2,7 millones de costos de
adquisicion relacionados. Este exceso fue asignado a las propiedades, plantas y equipos
(basados en avaluo realizado por tasadores independientes) y esta siendo amortizado sobre la
vida util estimada de las plantas y equipos de Venprecar.

Hasta agosto de 2002, Venprecar cotizaba publicamente sus acciones y estaba sujeta al control
de la comision Nacional de Valores en Venezuela (CNV). En dicha fecha, Venprecar completod
los trdmites necesarios para desincorporar sus acciones del Registro Nacional de Valores
mantenido por la CNV, conforme a lo aprobado en Asamblea de Accionistas celebrada el 15 de
mayo de 2002.
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NOTA 9 - IMPUESTOS:

El beneficio de impuesto (gasto) estimado comprende lo siguiente:

Afos finalizados el
30 de septiembre de

2003 2002 2001

(Miles de ddlares estadounidenses)

Impuesto corriente, neto (1.253) (185) (174)
Impuesto sobre la renta diferido 1.253 _11 _6
Total gasto de impuesto del afio - 174) (168)

Impuesto sobre la renta -

Para las filiales venezolanas, las principales diferencias entre el monto de impuesto sobre la
renta calculado con base en la tasa impositiva regular estatutaria del 34% y las tasas efectivas
de impuesto sobre la renta se originan por los ajustes por inflacion para fines fiscales,
dividendos de las filiales, transacciones intercompaiiias, ingresos de fuentes extranjeras y los
requerimientos de que los impuestos sean calculados basados en las cuentas en

bolivares de cada compafiia venezolana en base individual. Estas diferencias se resumen a
continuacion:

Afios finalizados el
30 de septiembre de

2003 2002 2001
% % %
Tasa legal de impuesto sobre la renta (34,0) 34,0 34,0
Aumento (disminucion) de la tasa fiscal
como resultado de:
Traduccidn a ddlares estadounidenses para fines contables
y efecto de determinar impuestos en bolivares (41,5) (24,8) (. 9,0
Ajuste por inflacion para fines fiscales 34,6 0,1 10,1
Participacion en resultado de afiliadas - (13,6) (27,2)
Variacion en la provision 19,6 52 ( 0,6)
Otros, neto 21.3 (_1.2) (1.5
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta (%) - (L0,3) (L0,2)

A partir de 1993 se requiere un reajuste por inflacion anual a ser considerado como un
incremento o disminucion de la renta gravable para las filiales venezolanas. La Ley de
Impuesto sobre la Renta en Venezuela establecié que los nuevos valores resultantes de los
ajustes por inflacion se depreciaran sobre la vida util restante de los activos fijos. De acuerdo
con la SFAS 109, ningiin impuesto diferido activo fue registrado para reconocer los beneficios
futuros de los ajustes por inflacion.
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Bajo las leyes fiscales de las Islas Caiman, no existen impuestos sobre los ingresos, dividendos,
ni sobre ganancias de capital.

Al 30 de septiembre de 2003 la filial Venprecar tuvo renta gravable por unos Bs 2.005
millones, los cuales fueron compensados con créditos fiscales del impuesto a los activos
empresariales (IAE) por unos Bs 719 millones y con rebajas por nuevas inversiones por unos
Bs 1.336 millones. Al 30 de septiembre de 2003 la Compaiiia tiene rebajas por nuevas
inversiones por unos Bs 134 millones, los cuales podran ser compensados con futuros
impuestos a pagar hasta el ejercicio que finalizara en el 2006. La compensacion de estas
rebajas por nuevas inversiones depende de la realizacion de ganancias fiscales futuras en la
filial.

La Ley de Impuesto sobre la Renta en Venezuela establece que las pérdidas y créditos fiscales
por nuevas inversiones trasladables pueden ser utilizados en los tres afos siguientes para
reducir los impuestos sobre la renta por pagar. Los impuestos diferidos activos generados con
estas pérdidas fiscales trasladables y con las rebajas por nuevas inversiones han sido reducidos
por una provision de valuacion que representa la porcion de aquellos activos que
probablemente no puedan ser aprovechados. Los cambios anuales en la provision de valuacion
se debieron a una variacion en el monto de los correspondientes impuestos diferidos activos.

A continuacion se presentan los componentes del impuesto sobre la renta diferido activo:

30 de septiembre de

2003 2002

(Miles de dolares

estadounidenses)

Rebajas por nuevas inversiones 84 8

Pérdidas fiscales trasladables - 5.909

Impuesto a los activos empresariales - 487
Reintegros pendientes de impuestos por

importacion (Draw Back) ( 695) ( 184)

Reservas y provisiones no deducibles hasta su pago 1.375 364

Otros, neto - (_166)

764 6.418

Provision (_76%) (6.418)

Impuesto sobre la renta diferido activo, incluido en otros activos - -

En octubre de 1999 fue publicada en Gaceta Oficial la reforma de la Ley de Impuesto sobre la
Renta venezolana. Esta reforma contiene cambios significativos en cuanto a la sustitucion del
gravamen a la renta territorial por un sistema de renta mundial; la incorporacion del régimen de
precios de transferencia y normas en materia de transparencia fiscal y; al gravamen al
dividendo. La Ley entro6 en vigencia para las filiales venezolanas en el afio fiscal 2001. En los
casos del impuesto al dividendo y renta mundial entraron en vigencia en el afio fiscal 2002. En
diciembre de 2001 fue promulgada una nueva reforma de la Ley, la cual, entre otros aspectos,
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introduce algunas modificaciones al impuesto al gravamen al dividendo, al régimen de
transferencia de precios y al ajuste por inflacion.

Impuesto a los activos empresariales -

Este impuesto funciona como complementario al impuesto sobre la renta en Venezuela y se
determina sobre las bases del promedio simple de los activos tangibles e intangibles de su
propiedad, situados en el pais, que durante el ejercicio estuviesen incorporados en la
produccion de enriquecimientos provenientes de actividades comerciales o industriales. La
alicuota impositiva aplicable a la base imponible es del 1% anual, la cual se reduce en funcion
del porcentaje de ventas de exportacion con relacion al total de ventas.

Como parte de esta normativa, la filial Venprecar determin6 dicho impuesto conjuntamente con
el impuesto sobre la renta, determindndose en el 2003 un impuesto a los activos empresariales
de unos US$286.000 (unos US$174.000 en el 2002), el cual al 30 de septiembre de 2003
resultd menor al impuesto sobre la renta.

Impuesto al valor agregado (IVA) -

En mayo de 1999 el gobierno venezolano, mediante un decreto con rango y fuerza de Ley,
promulg6 el impuesto al valor agregado (IVA). El sistema utilizado para este impuesto es el
denominado de tipo crédito, el cual se causa en las distintas etapas de la produccion y de la
comercializacion, generandose un impuesto sobre la base del valor agregado en cada una de
¢stas. La tasa impositiva aplicable es fijada anualmente en la Ley de Presupuesto Venezolana,
la cual hasta agosto de 2002 fue del 14,5% y a partir de septiembre de 2002 fue del 16%. La
Ley también incorpora a partir de septiembre de 2002 una alicuota impositiva adicional del
10% aplicable en el consumo de bienes y servicios considerados por la Ley como de consumo
suntuario. Este impuesto establece una alicuota impositiva especial para los exportadores del
0%, otorgando el derecho a estos tltimos, en funcion de la relacion porcentual de las ventas de
exportacion sobre el total de sus ventas, de recuperar los créditos fiscales respaldados por la
compra o importacion de bienes y servicios.

Al 30 de septiembre de 2003 la filial Venprecar tiene registrados créditos fiscales netos por
unos US$6.591.000 (unos US$1.823.000 en el 2002) por concepto de impuesto al valor
agregado e impuesto al consumo suntuario y a las ventas al mayor (véase la Nota 3), de los
cuales unos US$5.258.000 (unos US$1.434.000 en el 2002) corresponden a créditos a
recuperar producto de operaciones de exportacion.

Impuesto al débito bancario -

En mayo de 1999 el gobierno venezolano, mediante un decreto con rango y fuerza de Ley,
estableci6 el impuesto al débito bancario, el cual gravé principalmente los débitos o retiros
efectuados en cuentas corriente, de ahorro, depdsitos en custodia, o en cualquier otra clase de
depositos a la vista, fondos de activos liquidos, fiduciarios y en otros fondos del mercado
financiero o en cualquier otro instrumento financiero, realizados por personas naturales y
juridicas en los bancos y otras instituciones financieras del pais. La alicuota de este impuesto
fue del 0,50% y estuvo en vigencia hasta mayo de 2000. En marzo de 2002 el gobierno
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venezolano establecidé nuevamente dicho impuesto, con una nueva alicuota del 0,75% para las
operaciones mencionadas anteriormente.

Dicha alicuota aumento al 1% en septiembre de 2002 y a partir de julio de 2003 se fij6
nuevamente en 0,75%. Durante el afio finalizado el 30 de septiembre de 2003, la filial
Venprecar incurri6 en gastos por unos US$395.000 (unos US$101.000 en el 2002) por este
concepto.

NOTA 10 - PATRIMONIO:

El capital social autorizado est4 constituido por 20.115.000 acciones comunes, con valor
nominal de US$0,01 cada una; existen 19.897.467 acciones suscritas y totalmente pagadas.

Bajo los estatutos de IBH, los dividendos pueden ser pagados sobre las utilidades o sujetos a
ciertas restricciones legales, sobre la cuenta de primas en emision de acciones. Sin embargo,
como consecuencia de la Asociacion con BHP (véase la Nota 7), IBH pagara dividendos hasta
un limite maximo de 50% de sus ingresos netos. IBH, como compaiia poseedora de acciones,
dependera basicamente de los dividendos provenientes de sus filiales y afiliadas para el pago
de los dividendos a sus accionistas. El contrato de préstamo mencionado en la Nota 4 establece
ciertas restricciones para el decreto y pago de dividendos.

Seglin lo acordado en la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de enero de 2003,
se solicito el retiro de la cotizacion de las acciones de IBH del Nasdaq Small Cap Market.
Dicha separacion se hizo efectiva a partir del 18 de febrero. Las acciones de la empresa siguen
cotizandose en la Bolsa de Valores de Caracas.

NOTA 11 - REGALIAS:

Fior (predecesora de IBH) y VAI suscribieron un contrato de comercializacion del proceso
Finmet (proceso de reduccion directa del mineral de hierro), en el cual se establecen ciertos
paises donde Fior y VAI tienen derecho exclusivo de promocion y comercializacion en cuanto
al proceso Finmet y sus mejoras. De acuerdo con dicho contrato, Fior (ahora Brifer) tiene
derecho a recibir de VAI un monto minimo de US$6 por tonelada métrica de capacidad
nominal de disefio de cualquier nueva planta Finmet construida en la jurisdiccion de VAL
Dicho ingreso se hara efectivo para Fior o para una de sus filiales en un 50% a partir del
momento del inicio del montaje de las instalaciones electromecanicas y el 50% restante en la
fecha de aceptacion provisional de la planta; a partir del 2002 entre el 75% y 85% de la regalia
se hard efectiva a los 30 dias de la firma del contrato y el resto después de la fecha de
aceptacion provisional de la planta. En mayo de 1997 Fior asign6 algunos de sus derechos y
obligaciones bajo este acuerdo a Brifer (véase la Nota 1); las patentes y derechos del proceso
Finmet los poseen conjuntamente Brifer y VAL
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En 1996 la compaiiia australiana Broken Hill Proprietary Company Limited (BHP)
(actualmente BHP-Billiton) inici6 el montaje de las instalaciones electromecanicas de una
planta en Port Hedland, Australia, con una capacidad anual disefiada de 2.000.000 de toneladas
métricas, lo que representa una regalia potencial total de US$12.000.000 para Fior. Brifer
(totalmente poseida por Fior en esa fecha) recibio en 1996 US$6.000.000 de ingresos por
concepto de regalias sobre dicho proceso. Durante 1999 se determino que la capacidad de esta
planta seria mayor a la inicialmente estimada, por lo que Brifer reconocié como ingresos en
1999 US$1.000.000 como complemento a la regalia. Los restantes US$6.000.000 serian
pagados a Brifer (poseida por IBH en un 50%), y reconocidos como ingreso, una vez obtenida
la aceptacion provisional de la referida planta; este pago también estd siendo objeto de las
negociaciones entre IBH y BHP mencionadas en la Nota 7, por lo cual atin no se ha registrado
el ingreso.

Como parte del convenio de formacion de la Asociacion con BHP mencionado en la Nota 7, el
50% de las acciones de Brifer fueron vendidas a BHP en septiembre de 1997.

NOTA 12 - CAMBIO EXTRANJERO:

En julio de 1994 el Ejecutivo Nacional en Venezuela decreté un régimen cambiario que incluia
una tasa de cambio unica. En abril de 1996 se restablecio la libre convertibilidad de la moneda
en todo el territorio nacional y, en consecuencia, se eliminaron los controles y restricciones
sobre las operaciones cambiarias.

En julio de 1996 el Ejecutivo Nacional en Venezuela anuncié el establecimiento de una banda
de fluctuacion para el bolivar. Para 1997 el Ejecutivo Nacional estableci6 una paridad central
inicial de Bs 472/US$1 efectiva desde el 2 de enero de 1997 y una banda flotante del 7,5% por
encima y por debajo de la paridad central. Entre el 8 de julio de 1996 y el 4 de agosto 1997, la
paridad central aumento6 en un 1,32% mensual. Entre el 4 de agosto de 1997 y el 13 de enero
de 1998, la paridad central aumentd en un 1,16% mensual. El 13 de enero de 1998 el Banco
Central de Venezuela (BVC) modifico la tasa de incremento de la paridad central a 1,28%
mensual.

El 13 de febrero de 2002 el Ejecutivo Nacional y el BCV anunciaron un nuevo régimen de libre
flotacion del tipo de cambio, eliminando el sistema de banda de fluctuaciéon méxima y minima
que estuvo vigente hasta esa fecha. Bajo este nuevo esquema, el BCV vendera y comprara
divisas a los operadores del mercado cambiario mediante un mecanismo de subastas, las cuales
se iniciaron el 18 de febrero de 2002.

El 21 de enero de 2003 se suspendid el libre comercio de divisas en Venezuela y el 5 de febrero
de 2003 el BCV y el Ministerio de Finanzas suscribieron el Convenio Cambiario N° 1, el cual
establece el nuevo régimen para la administracion de divisas a ser aplicado en el pais como
consecuencia de la politica cambiaria acordada entre el Ejecutivo Nacional y el BCV.
Igualmente, suscribieron el Convenio Cambiario N° 2, mediante el cual se fijo la tasa de
cambio en Bs 1.596/US$1 para la compra y Bs 1.600/US$1 para la venta. Asimismo, mediante
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Decreto Presidencial de esa misma fecha, se crea la Comision de Administracion de Divisas
(CADIVI), la cual tendra como atribuciones la coordinacioén, administracion, control y
establecimiento de los requisitos, procedimientos y restricciones para la ejecucion del
Convenio Cambiario N° 1.

El Convenio Cambiario N° 1, entre otros aspectos, establece la obligacion de vender al BCV
todas las divisas que ingresan al pais y suspende temporalmente la compra y venta en moneda
nacional de titulos de la Republica emitidos en divisas. El BCV centralizara la compra y la
venta de divisas en el pais.

Posteriormente, CADIVI ha emitido providencias sobre diferentes aspectos y requisitos en
relacion con la administracion del régimen cambiario, tales como los relacionados con registros
de usuarios, requisitos para los importadores y exportadores y requisitos para el registro de la
deuda externa del sector privado al 22 de enero de 2003.

La filial Venprecar cumplio con los requisitos exigidos por CADIVI relacionados con el
registro de usuarios; hasta el 30 de septiembre de 2003, la Compaiiia ha obtenido de parte de
CADIVI divisas por unos US$27.000, manteniendo a esa fecha divisas aprobadas pendientes
por recibir por unos US$880.000 y pendientes por aprobar unos US$7.000.

La afiliada Orinoco Iron cumplié con los requisitos exigidos por CADIVI para el registro de su
deuda en moneda extranjera al 22 de enero de 2003, la cual era de US$728 millones; de este
monto ya se ha obtenido aprobacion de registro por US$268 millones y el monto remanente
aln se encuentra en proceso de aprobacion.

NOTA 13 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

Como se explica en la Nota 7, IBH y su filial Venprecar han otorgado garantias sobre parte de
un préstamo a largo plazo recibido por la empresa afiliada Orinoco Iron, el cual actualmente se
encuentra en situacion de incumplimiento de pagos (default). Al 30 de septiembre de 2003 la
parte garantizada por IBH y Venprecar es de US$364 millones (US$351 millones al 30 de
septiembre de 2002).

Venprecar, Operaciones RDI y Orinoco Iron estan sujetas a leyes y regulaciones ambientales
en Venezuela. Estas compaiias no han sido objeto de reclamos por parte de las autoridades
ambientales y de salud en relacion con asuntos ambientales y no estan al tanto de reclamos o
condiciones que se espere desencadenen en demandas en relacion con el incumplimiento que,
en opinion de la gerencia, pudieran tener un efecto material adverso en la posicion financiera o
resultados consolidados de operaciones de IBH.

NOTA 14 - NORMAS CONTABLES EMITIDAS RECIENTEMENTE:

La SFAS 142 abarca principalmente la contabilizacion de plusvalia y activos intangibles luego
de su adquisicion. Las disposiciones de esta Declaracion entraran en vigencia a partir de los
afos fiscales posteriores al 15 de diciembre de 2001. Los cambios mas significativos que se
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plantean en esta Declaracion son los siguientes: (1) la plusvalia y los activos intangibles de
vida indefinida no se continuardn amortizando; (2) cada unidad de reporte debera revisar la
desvalorizacion de la plusvalia al menos una vez al afo; (3) se revisara la desvalorizacion de
aquellos activos intangibles cuyas vidas se consideren indefinidas, por lo menos una vez al afio,
y (4) el periodo de amortizacion de los activos intangibles con vidas definidas ya no se limitara
a 40 afios. La adopcidn de esta Declaracion no tuvo impacto sobre los resultados de sus
operaciones o su posicion financiera.

SFAS N° 143 (SFAS 143) “Contabilidad por Obligaciones Relacionadas con el Retiro de
Activos de Larga Vida” establece normas de contabilidad para el reconocimiento y medicion de
las obligaciones de los activos tangibles de larga vida y sus costos de retiro asociados con el
retiro de dichos activos. La SFAS 143 es aplicable a ejercicios posteriores al 30 de junio de
2002. La Compaiiia esta evaluando el impacto, si lo hubiere, de la aplicacion de esta declaracion
en los estados financieros.

En abril de 2002 se emitié la SFAS N° 145 “Anulacion de las SFAS N° 4, 44 y 64, enmienda
de la SFAS N° 134 y correcciones técnicas”. Las disposiciones mas significativas de esta
Declaracion son la anulacion de la SFAS N° 4 “Presentacion de ganancias y pérdidas por
extincion de deudas”, la cual requiere que las ganancias y pérdidas derivadas de la extincion de
deudas se sumen y, en caso de resultar significativas, se clasifiquen como partida
extraordinaria, neta del efecto de impuesto sobre la renta relacionado. Las disposiciones de
esta Declaracion en cuanto a la anulacion de la SFAS 4 deberan aplicarse a los ejercicios
fiscales que se inicien después del 15 de mayo de 2002. Cualquier ganancia o pérdida derivada
de la extincion de deudas, que haya sido clasificada como una partida extraordinaria en
periodos anteriores y que no cumpla con los criterios de la APB 30 para su clasificaciéon como
partida extraordinaria, debera ser reclasificada. La Compaiiia no tiene ganancias y/o pérdidas
en extincion de deudas.

En junio de 2002 se emitio la SFAS N° 146 (SFAS 146) “Contabilidad de costos relacionados
con actividades de cese o desincorporacion de negocios”. La SFAS 146 abarca aspectos
significativos con relacion al reconocimiento, medicion y presentacion de costos relacionados
con actividades de cese o desincorporacion de negocios, incluyendo actividades de
reestructuracion, e invalida lo estipulado por el Grupo de Trabajo de asuntos Emergentes en la
Declaracion N°© 94-3 (EITF 94-3) “Reconocimiento de pasivos de prestaciones sociales y otros
costos por cese de una actividad (incluyendo ciertos costos de reestructuracion)”. Las
disposiciones de esta declaracion se aplicaran a las actividades de cese o desincorporacion de
negocios que se inicien después del 31 de diciembre de 2002. La Compafiia considera que esta
Declaracién no tendrd impacto sobre los resultados de sus operaciones o su posicion financiera.

En diciembre de 2002 se emitid la SFAS N° 148 (SFAS 148) “Contabilidad para la
Remuneracion con base en Opciones para Comprar Acciones - Transicion y Divulgacion”, la
cual modificé la SFAS N° 123 (SFAS 123) “Contabilidad para la Remuneracién con base en
Opciones para Comprar Acciones”. La SFAS 148 es aplicable a ejercicios fiscales que se inicien
después del 15 de diciembre de 2002 y provee tres métodos para la transicion a la contabilidad
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del método basado en el valor justo para las opciones de capital para aquellas compaiiias que
eligen usar el método de valor justo, de acuerdo con la SFAS 123. La Compaifiia no espera que
esta declaracion tenga impacto sobre los resultados de sus operaciones o su posicion financiera.

En abril de 2003 se emitié la SFAS 149, la cual modifica a la SFAS N° 133 (SFAS 133)
“Derivados Financieros y Operaciones de Cobertura”, y es aplicable a los contratos suscritos o
modificados después del 30 de junio de 2003. La SFAS 133, modificada por la SFAS 149,
requiere que todos los derivados financieros sean reconocidos como activos o pasivos en el
balance y medidos a sus valores justos. Esta declaracion permite una contabilidad especial de
cobertura con base en el valor justo, flujos de caja y transacciones de cobertura en moneda
extranjera, siempre que se cumplan algunos criterios provistos en la declaracion. Algunos
aspectos requeridos para el criterio de cobertura no permiten transacciones de cobertura sobre
portafolios. La Compaiiia no espera que esta declaracion tenga impacto sobre los resultados de
sus operaciones o su posicion financiera.

En mayo de 2003 se emitié la SFAS N° 150 (SFAS 150) “Contabilidad para algunos derivados
financieros con caracteristicas de pasivos y patrimonio”. La SFAS 150 mejora la contabilidad
para ciertos instrumentos financieros que, bajo guias anteriores, los emisores podrian registrar
como patrimonio. La SFAS 150 requiere que esos instrumentos sean clasificados como pasivos
en los estados de posicion financiera. La SFAS 150 es aplicable a todos los derivados
financieros suscritos o modificados después del 31 de mayo de 2003 y, ademas, es aplicable a
nuestro ejercicio fiscal finalizando el 30 de noviembre de 2004. La Compaiia esta evaluando el
impacto, si lo hubiere, de la aplicacion de esta declaracion en los estados financieros.

En noviembre de 2002 la Junta de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) emitio la FASB
Interpretacion N° 45 (FIN 45) “Contabilizacion de Garantias y Divulgacion Requerida para las
Garantias incluyendo Garantias Indirectas por Deudas de Terceros”, las cuales requieren que la
Compafia registre como pasivo el valor justo de ciertas garantias otorgadas. La compensacion
de este asiento depende de la naturaleza de la garantia y el activo generalmente es registrado
como la contraprestacion recibida por haber suministrado una carta de crédito o el alquiler
prepagado como valor residual en un contrato de arrendamiento operativo. El pasivo registrado
sera reducido generalmente por un crédito a los resultados de operaciones cuando se vence la
garantia, lo cual generalmente ocurre en forma sistematica por la duracion de la garantia o
cuando ¢ésta se paga. La medida inicial y las provisiones de reconocimiento de la FIN 45 son
aplicables a garantias suscritas o modificadas después del 31 de diciembre de 2002 con los
requisitos de divulgacion aplicables para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2003. La
Compaiiia esta evaluando el impacto, si lo hubiere, de la aplicacion de esta declaracion en los
estados financieros.

En enero de 2003 la FASB emiti6 la FIN N° 46 (FIN 46) “Consolidacion de Compaiiias de
Interés Variable”, la cual se aplica inmediatamente para todas las entidades de interés variable
(VIE) creadas después del 31 de enero de 2003 y a las VIE en las cuales una compafiia obtenga
un interés posterior a esa fecha. Para las VIE creadas antes del 1 de febrero de 2003, es aplicable
para el periodo contable que se inicie a partir del 1 de diciembre de 2003. La FIN 45 aclara la
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aplicacion del Boletin de Investigacion N° 51 “Estados Financieros Consolidados” para ciertas
compaiiias en las cuales la participacion de su inversion no tiene suficiente control o no tiene
suficiente participacion en el riesgo para financiar las actividades de la compaiiia sin adicional
apoyo financiero de otras terceras partes. Este tipo de entidad se llama VIE. La Compaiiia esta
evaluando el impacto, si lo hubiere, de la aplicacion de esta declaracion en los estados
financieros.
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