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ESPINEIRA, SHELDON v ASCCIADOS

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes, la posicién financiera consolidada de International Briquettes Holding (IBH)
al 30 de septiembre 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
finalizado el 30 de septiembre de 2009, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NI1IF).

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion. llamamos la atencién sobre lo indicado en las Notas 1 y 17. El 21 de
mayo de 2009, el Presidente de la Repiiblica Bolivariana de Venezuela anuncié6 la “nacionalizacién™ de
las filiales de IBH, Venezolana de Prerreducidos Caroni (Venprecar), C.A. y Orinoco Iron, S.C.S.
(Orinoco Iron) en conjunto con el resto de las empresas privadas que forman parte del sector briquetero
del pais. Seguidamente, el 25 de mayo de 2009, el Ministerio del Poder Popular para las Industrias
Basicas y Mineria informé a las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron la constitucién y
conformacion, para cada una de las empresas, de las llamadas “Comisiones de Transicién”.
Posteriormente, en Gaceta Oficial de fecha 14 de julio de 2009, se publicé el Decreto N° 6.796 que
ordena, entre otros asuntos, la adquisicion de los bienes de dichas empresas y sus filiales y afiliadas
cuyo objeto se relacione con la transformacion de mineral de hierro. Las gerencias de Venprecar y
Orinoco Iron, con base en lo establecido en la Ley de Expropiacion por Causa de Utilidad Piblica o
Social de fecha I de julio de 2002, la cual establece los lineamientos a seguir para determinar el
Justiprecio cuando el Estado Venezolano declara un bien privado como de utilidad pablica, contrataron
servicios de tasadores independientes debidamente acreditados de conformidad con la mencionada
Ley, que realizaron avalios de sus activos fijos industriales para determinar el valor de reposicién
depreciado de los activos al 30 de junio de 2009 (Nota 2-f). Adicionalmente, las gerencias de
Venprecar y Orinoco Iron realizaron el cdlculo del valor de uso de las propiedades, plantas y equipos
de cada una de las empresas, el cual consisti6 en la determinacién del valor presente de las
proyecciones de flujo de caja futuros descontados que se estima genere el uso de los activos o su
desincorporacion. Los antes mencionados cilculos, los cuales constituyen diferentes técnicas para
determinar el valor razonable de los activos de una empresa, determinaron que tanto el valor de los
avaluos como el valor de uso efectuados en junio de 2009 son mayores que el valor en libros de los
activos netos de las empresas al 30 de septiembre de 2009. Como se indica en las Notas 1y 17, basado
en lo antes mencionado, las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron y sus asesores legales internos
consideran que el valor razonable de los activos de dichas empresas se aproxima a lo que deberia ser su
valor justo de indemnizaci6n por parte del Estado Venezolano. Adicionalmente, la Ley de
Expropiacién por Causa de Utilidad Piblica o Social establece que una vez agotado el proceso de
arreglo amigable sin que las partes lleguen a un acuerdo, la expropiacién se haria por via judicial, en la
cual las empresas propietarias de los activos en proceso de “nacionalizacién” podrian apelar y ejercer
los recursos correspondientes. Al 30 de septiembre de 2009, y como se indica en la Nota 17, la
inversién en empresas en proceso de “nacionalizacién”, la cual asciende 2 US$913 millones, incluye
cuentas por cobrar a Venprecar y Orinoco Iron por US$476 millones y cuentas por pagar a las mismas
entidades por US$274 millones. A la fecha no es conocido cuil seré el monto de la indemnizacién que
recibird IBH por la “nacionalizacién” de las empresas o por la adquisicién de sus activos productivos,
la forma en que se llevard a cabo el proceso de “nacionalizacién” o adquisicién de los activos y la



International Briquettes Holding y sus Filiales
(Mayoritariamente poseida por Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A.)
Balance General Consolidado

30 septiembre de 2009 y 2008

(Miles de ddlares estadouni denses) Notas 2009 2008
Activo
Activo circulante
Efectivo 4y 16 2.467 63.439
Depositos en garantia 887 -
Cuentas por cobrar
Comerciaes 5 11y 16 3.898 78.902
Compaiiias relacionadas 7 2.643 19.840
Inventarios 6 - 72.720
Anticipos a proveedores 546 6.098
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes 13 180 1.126
Total activo circulante 10.621 242.125
Propiedades, plantas y equipos, neto 8 1.322 1.167.430
Inversion disponible parale venta ly17 912.834 -
Otros activos 834 11811
Total activo 925.611  1.421.366

Pasivoy Patrimonio
Pasivo circulante

Préstamo a corto plazo con compafiia relacionada 7y 10 - 15.328
Cuentas por pagar
Proveedores 16 861 106.476
Accionistas y compafiias relacionadas 7 4,554 53.341
Dividendos por pagar 12 9.255 -
Utilidades, vacacionesy otras acumulaciones para el personal - 13.464
Otros pasivos y acumulaciones 10 858 22.126
Total pasivo circulante 15.528 210.735
Préstamo alargo plazo con compafiiarelacionada 7y 10 - 26.009
Acumulacion paraindemnizaciones laborales, neta de anticipos
al personal de US$32.483.284 en el 2008 - 15.231
Impuesto sobre larenta diferido 13 - 80.339
Otros pasivos y acumulaciones alargo plazo 7y 10 - 28.428
Total pasivo 15.528 360.742
Patrimonio
Capital socia 199 199
Prima en emision de acciones 107.202 107.202
Revaluacién de activo fijo de operacidn discontinua 206.513 182.080
Efecto neto de combinacion (fusion) de filiales 176.181 176.229
Diferenciaentre e valor razonabley €l costo de acciones de filial 491.073 491.073
Utilidades retenidas (déficit)
Reservalegal 6.093 6.093
Disponibles (déficit) (77.178) 62.866
Interés minoritario - 34.882
Total patrimonio 910.083  1.060.624
Total pasivo y patrimonio 925.611  1.421.366

L as notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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International Briquettes Holding y sus Filiales
Estado Consolidado de Operaciones
Afos finalizados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

(Miles de ddlares estadounidenses, excepto resultado neto
por accién y promedio ponderado de nimero de acciones

en circulacion) Notas 2009 2008 (*)
Oper aciones continuas
Ingresos por servicios comerciales 18.212 2.286
Gastos generales y de administracion 15 (3.911) (3.740)
Otros ingresos (gastos) operativos, neto 15 4.362 (229)
Utilidad (pérdida) operativa 18.663 (1.683)
Gastos por intereses y otros costos financieros 5y17 (1.096) (501)
Utilidad (pérdida) neta del afio de operaciones continuas 17.567 (2.184)
Operacion discontinua
Utilidad (pérdida) netadel afio de operacién discontinua (162.986) 81.534
(Pérdida) utilidad netadel afio (145.419) 79.350
Atribuibles a accionistas de IBH
Operaciones continuas 12 17.567 (2.184)
Operacién discontinua 17 (156.897) 80.639
(139.330) 78.455
I ntereses minoritarios 12 (6.089) 895
(145.419) 79.350
(Pérdida) utilidad neta por accidn (7.002) 3.943
Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacion 19.897.520 19.897.520

L as notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
(-) Reclasificado para fines comparativos, Nota 17
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International Briquettes Holding y sus Filiales
Estado Consolidado de Movimientos en las Cuentas de Patrimonio
Afos finalizados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

(Miles de dolares estadounidenses)

Saldos al 30 de septiembr e de 2007

Utilidad netadel 2008

Compensacion parcial de déficit (Nota 12)
Diferenciaentre e valor razonabley el
costo de acciones defilial (Notas 12y 17)
Variacion en revaluacion (Notas 2-f y 8)
Saldos al 30 de septiembre de 2008
Pérdida netadel 2009

Variacion en revaluacion (Notas 2-f y 8)

Adquisicidn acciones en poder de terceros

Decreto de dividendos (Nota 12)
Desincorporacion defilial (Notas 1y 17)

Saldos al 30 de septiembr e de 2009

Capital
social

199

Revaluacion Efecto neto de
deactivofijo combinacion
Prima de operacion (fusion)
en emision discontinua defiliales
deacciones (Notas2-fy8) (Nota 12)

228.735 172.045 176.229
(121.533) - -
- 10.035 -
107.202 182.080 176.229
- 24.433 -

- - (48)
107.202 206.513 176.181

Diferencia
entreel valor
razonabley
el costo de Utilidades retenidas
acciones de (déficit)
filial Reserva Disponibles
(Nota 12) legal (déficit)
191.784 6.093 (153.235)
- - 78.455
- - 121.533
299.289 - -
- - 16.113
491.073 6.093 62.866
- (139.330)
- - 8.541
- - (9.255)
491.073 6.093 (77.178)

L as notas anexas forman parte integral de |os estados financieros consolidados
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Total
patrimonio Interés
deaccionistas minoritario Total

621.850 32.845 654.695
78.455 895 79.350
299.289 - 299.289
26.148 1.142 27.290
1.025.742 34.882 1.060.624
(139.330) (6.089) (145.419)
32,974 1.402 34.376
(48) - (48)
(9.255) - (9.255)
- (30.195) (30.195)
910.083 - 910.083



International Briquettes Holding y sus Filiales
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Afos finalizados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

(Miles de ddlares estadouni denses)

Flujos de efectivo por actividades operacionales
(Pérdida) utilidad neta
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con €l efectivo neto
provisto por actividades operacionales
Resultado de |a operacidn discontinua
Depreciacion
Intereses devengados pendientes de cobro
Intereses acumul ados no pagados y otros costos financieros
Variaciones netas en cuentas operacionaes
Depdsitos en garantia
Cuentas por cobrar
Compafiias relacionadas, neta
Inventarios
Gastos pagados por anticipado, anticipos a proveedores y otros activos
Cuentas por pagar a proveedores
Otros pasivos, acumulacionesy beneficios a personal
Flujos de las actividades operacional es de |a operacién discontinua

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades operacionales

Flujos de efectivo por actividadesdeinversion
Adiciones a propiedades, plantasy equipos
Flujos de las actividades de inversion de |a operacién discontinua

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Flujos de las actividades de financiamiento de la operacion discontinua

Efectivo de la operacion discontinua

Efectivo
Aumento (disminucion) del afio

Saldo a principio del afio
Saldo d final del afio

I nformacion complementaria de la operacion discontinua
Efectivo pagado durante el afio por impuestos

Revauacién de activos fijos, neto

Diferenciaentre el valor razonabley el costo de acciones defilial

2009 2008 (+)
(145.419) 79.350
162.986  (81.534)
72 83
(172) -
2,933 -
(887) -
(2.430) (145)
(969) 2.229
224 (70)
(899) 311
(6.876) 6.817
321 70
(11.864)  135.733
(2.980)  142.849
©)] (6)
- (22531)
(3)  (22537)
- (69.559)
(57.989)
(60.972) 50.753
63.439 12.686
2.467 63.439
- 7.909
34.376 27.290
299.289

L as notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

(- Reclasificados para fines comparativos, Nota 17
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International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2009 y 2008

1 Constitucién y Operaciones

International Briquettes Holding (IBH), es una compafiia domiciliada en las Islas Caimanes, fue
constituida el 14 de octubre de 1997 y sus acciones actual mente se cotizan en laBolsa de Vaores de
Caracas, por lo que estd sometida a las regulaciones de la Comision Nacional de Vaores (CNV) dela
Republica Bolivariana de Venezuela. Ladireccion de IBH es Ground Floor, Caedonian House, Mary
Street, George Town, Grand Cayman, Cayman Islands. IBH y susfiliales (IBH o & Grupo) se dedican
alacomercializacion de productos de diversa naturaleza dirigidos a sectores industriales mundiales,
entre los que se incluyen maquinarias y equipos, repuestos industrial es, materias primas, y productos
intermedios y terminados (y ademés, hasta junio de 2009, a la produccién de hierro reducido en forma
de briguetas de hierro de altadensidad (“HBI")). Al 30 de septiembre de 2009 y 2008, IBH y sus
filialestienen 13 y 989 trabgjadores, respectivamente (incluyen 976 trabajadores de la operacién
discontinua al 30 de septiembre de 2008).

L os estados financieros consolidados adjuntos fueron aprobados por la Junta Directiva el 10 de
diciembre de 20009.

Proceso de “ nacionalizacion” delasfiliales operativas de | BH

El 21 de mayo de 2009 €l Presidente de la Republica Bolivariana de Venezuelaanuncié la
“nacionalizacion” de las entoncesfiliales de IBH, Venezolana de Prerreducidos Caroni (Venprecar),
C.A.y Orinoco Iron, S.C.S. (Orinoco Iron) en conjunto con € resto de las empresas privadas que
forman parte del sector briquetero del pais. Seguidamente, € 25 de mayo de 2009, el Ministerio del
Poder Popular paralas Industrias Basicas y Mineriainformé alas gerencias de Venprecar y Orinoco
Iron la congtitucion y conformacion, para cada una de las empresas, de las llamadas “ Comisiones de
Transicion”. Posteriormente, en Gaceta Oficia de fecha 14 de julio de 2009, se publico € Decreto

N° 6.796 que ordena, entre otros asuntos: i) laadquisicién de los bienes de Venprecar y Orinoco Iron
y; ii) laconformacion de: 1) las“Comisiones de Transicion” que asumiran el control operativo de
manerainmediata a fin de garantizar latransferenciay la continuidad de las actividades que reaizan
las empresasy 2) una“Comision Técnica’ compuesta por representantes de las empresas y
representantes del Estado alos fines de acordar €l justiprecio, paralo cua quedd establecido un
periodo de 60 dias, prorrogable por las partes en 60 dias adicionales. Las gerencias de Venprecar y
Orinaco Iron, con base en 1o establecido en la Ley de Expropiacién por Causa de Utilidad Publica o
Socia defecha 1 dejulio de 2002, la cual establece los lineamientos a seguir para determinar el
justiprecio cuando el Estado Venezolano declara un bien privado como de utilidad publica, contrataron
los servicios de tasadores independientes debidamente acreditados de conformidad con la mencionada
Ley, que redlizaron aval (os de sus activos fijos industriales para determinar € valor de reposicién
depreciado de los activos a 30 de junio de 2009. Adicionalmente, las gerencias de Venprecar y
Orinaco Iron realizaron el cdculo del valor de uso de la propiedad, plantay equipos de cada una de las
empresas, |o cual consistié en ladeterminacion del valor presente de las proyecciones de flujo de cgja
futuros descontados que se estima genere el uso de los activos 0 su desincorporacion. Los antes
mencionados cé cul os, |os cuales constituyen diferentes técnicas para determinar el valor razonable de
los activos de una empresa, determinaron que tanto el valor de los aval los como €l valor de uso
efectuados en junio de 2009 son mayores que €l valor en libros de los activos netos de las empresas al
30 de septiembre de 2009. Basado en o antes mencionado, las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron
y sus asesores legal es internos consideran que el valor razonable de los activos de dichas empresas se
aproxima alo que deberia ser su valor justo de indemnizacién por parte del Estado Venezolano. Sin
embargo, dependiendo de cambios que puedan producirse en € entorno de negocios o en las
condiciones de operacion, las premisasy, por tanto, los estimados de |a gerencia podrian cambiar.
Hasta el 30 de septiembre de 2009, no existen circunstancias que indiguen que los cal cul os realizados
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International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2009 y 2008

por la gerencia puedan variar en forma substancial. Basados en esta situacion, no se han reconocido
efectos en los estados financieros consolidados de la Compaiiia, relacionados con |os activos netos de
las empresas en proceso de “nacionalizacion” Venprecar y Orinoco Iron.

LaLey de Expropiacién por Causa de Utilidad Publica o Social establece que unavez agotado €
proceso de arreglo amigable sin que las partes lleguen a un acuerdo, la expropiacion se hara por via
judicial, en lacua |as empresas propietarias de |0s activos en proceso de expropiacién podrian apelar y
gjercer |os recursos correspondientes.

Lagerenciade IBH considera que debido alas acciones tomadas por el Estado V enezolano, ha perdido
la autonomia paradirigir las politicas financieras y de operacion de las empresas Venprecar y Orinoco
Iron, por lo tanto, consolidaron los activos, pasivosy resultados de las operaciones de dichas empresas
hasta el 30 de junio de 2009 (Nota 2-c), fecha de corte contable més cercano alafechadel Decreto que
otorga el control operativo de las empresas al Estado Venezolano. El importe en librosde lainversion
en lafecha en que las empresas dejaron de consolidarse, se consideré como €l costo y se presenté como
unainversion disponible paralaventa. Los resultados de |as operaciones hasta esafechay paratodos
los periodos fueron reclasificados y presentados como “ Utilidad (pérdida) neta de operacién
discontinua’ (Nota 17). Al 30 de septiembre de 2009 |os activos netos consolidados de |as empresas
en proceso de “nacionalizacién” (segun libros contables) ascienden a US$913 millones, Notas 2-c y 17.

Regulaciones

El 30 de abril de 2008 € Ejecutivo Nacional promulgd el Decreto N° 6.058 con Rango, Vaor y Fuerza
de Ley Organica de Ordenacion de las Empresas que Desarrollan Actividades en el Sector Siderdrgico
en laRegion de Guayana. Este Decreto reserva a Estado Venezolano, por razones de conveniencia
nacional y en vista de su vinculacion con actividades estratégicas para el desarrollo delaNacion, la
industria de la transformacion del mineral del hierro en laregidn de Guayana, por ser ésta una zona en
la que se concentra el mayor reservorio de hierro y cuya explotacion se encuentrareservada a Estado

V enezolano desde 1975.

2. Bases de Presentacion y Principios de Contabilidad

IBH presenta sus estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en dolares estadounidenses (US$), que considera es su moneda
funciona. Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificado por revaluaciones solo paralas propiedades, plantasy equipos.

Las NIIF utilizadas por IBH son |as aplicables al 30 de septiembre de 2009, incluyendo las
modificaciones e interpretaciones relevantes que le sean aplicables a partir del 2009.

Principios contables, enmiendas e inter pretaciones vigentes en e 2009

L os siguientes principios contables, enmiendas e interpretaci ones a principios contables previamente
publicados son de obligatoria aplicacion para el periodo contable de IBH finalizado el 30 de septiembre
de 2009: NIIF 7 (Enmienda) “Divulgacion de instrumentos financieros’; NIC 1 (Revisada)
“Presentacion de estados financieros” y NIIF 2 (Enmienda) “ Pagos basados en acciones’.

Lagerenciade IBH determind que estos principios de contabilidad e interpretaciones no tuvieron un
efecto materia en los estados financieros consolidados de IBH.



International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2009 y 2008

Principios contables, enmiendas e inter pretaciones existentes que alin no estan en vigencia

L os siguientes principios de contabilidad, enmiendas e interpretaciones a principios contables
existentes han sido publicados y son de obligatoria aplicacion paralos periodos contables de IBH que
comiencen e o después del 1 de octubre de 2009 o periodos posteriores, los cuaes no han sido
adoptados anticipadamente por IBH: CINIIF 17 “Distribucion de activos que no son efectivos alos
propietarios’ (efectivaapartir del 1 dejulio de 2009); NIC 27 (Revisada) “Estados financieros
consolidados y separados’ (efectiva a partir del 1 dejulio de 2009); NIIF 3 (Revisada) “Combinacion
de negocios’ (efectivaapartir dd 1 dejulio de 2009); NIC 38 (Enmienda) “ Activos intangibles’
(efectivaapartir del 1 de abril de 2009); NIIF 5 (Enmienda) “ Activos no corrientes mantenidos parala
ventay operaciones discontinuas’ (efectiva a partir del 1 de abril de 2009); NIC 1(Enmienda)
“Presentacion de estados financieros’ (efectivaa partir del 1 de abril de 2009); NIIF 2 “ (Enmienda)
“Pago basado en acciones que aclarala contabilidad para el grupo de acciones liquidadas en efectivo
basado en las transacciones de pago.”

Lagerenciade IBH considera que los principios de contabilidad, enmiendas e interpretaciones alos
principios existentes antes descritos no originaran un efecto significativo en los estados financieros
consolidados de IBH.

a) Uso de estimaciones en la preparacion de estados financieros consolidados

La preparacion de |os estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables. Asimismo, requiere que la gerencia utilice su juicio en e proceso de
aplicacion de las politicas contables de IBH y que realice estimaciones que afectan las cifras de activos
y pasivos, la divulgacion de los activos y pasivos contingentes, y 10os montos de ingresos y gastos
registrados durante el afio respectivo. Los resultados reales finales pueden variar en comparacion con
las citadas estimaciones. Las areas que involucran un alto grado dejuicio o complegjidad, o aguellas
areas en las cuales las premisas o estimados de |a gerencia son significativos paralos estados
financieros consolidados, estan explicadas en losliterdesd, e, f, g, | y 0 de esta Nota.

b) Traduccion a ddlares estadounidenses

Moneda funcional y de presentacién

L os estados financieros consolidados estan presentados en ddlares estadounidenses, que es su moneda
funcional. Las principales operaciones continuas y sus activos se encuentran ubicados en el exterior,
los ingresos operacional es, costos y activos son devengados, causados y denominados en dolares
estadounidenses, por |o que se ha determinado que su moneda funcional es el délar estadounidense.



International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2009 y 2008

Las companiias domiciliadas en Venezuela deben mantener sus registros contables en bolivares. La
traduccion de los estados financieros en bolivares a délares estadouni denses de las empresas en
proceso de “nacionalizacién” (Nota 17), hasido realizada de acuerdo con la Norma Internaciona de
Contabilidad N° 21 (NIC 21), en |o aplicable a una entidad cuya moneda funciona y monedade
presentacién soniguales. De acuerdo con laNIC 21, los saldos historicos en bolivares fueron
traducidos a ddlares estadounidenses, como sigue:

Cuentas Tasa de cambio
Balance general

Activo circulante, excepto inventarios y gastos prepagados Final del afio
Pasivo Final del afio
Inventarios y gastos prepagados Histdrica
Propiedades, plantas'y equipos Histérica

Otros activos Histdrica
Impuesto sobre larenta diferido Histérica
Patrimonio Histérica

Estado de resultados

Ingresos (costos) por servicios comerciaes Promedio mensual
Depreciacion y amortizacion Histérica

Gastos generales y de administracién Promedio mensual
Intereses y otros ingresos (egresos) Promedio mensual

El guste por traduccion esincluido en los resultados del afio. Las gananciasy pérdidas en cambio
surgen principamente del efecto de las fluctuaciones cambiarias sobre | as partidas monetarias netas
denominadas en bolivares (Nota 16), y se incluyen en el estado consolidado de resultados del afio.

Latasa de cambio utilizada por la Compafiia paralatraduccion a dolares estadounidenses de |os saldos
de activos y pasivos en bolivares fue la tasa de cambio oficial (Bs 2,15/1US$). Los montos resultantes
de dichatraduccion no reflglan necesariamente |os montos en délares estadouni denses que se pudieran
obtener al vender los activos o que se pudieran requerir para el pago de los pasivos.

¢) Consolidacion

Companiasfiliales

Filiales son todas las compafiias o entidades en |as cuales IBH tenga méas del 50% de participacion
accionariadirecta o indirecta, 0 en las que tenga poder paradirigir las politicas financierasy de
operacion. Las cuentas de las compaiias filiales son presentadas en base consolidada desde €
momento en que IBH adquiere € control gerencia. Laparticipacion en filiales sujetas a opcion de
compra se presentan sobre una base consolidada basada en laintencion de lagerenciay € derecho
existente de gjercer las opciones, Nota 13.

El incremento en la participacion en unafilia es contabilizado por el método de compra. El costo de
una compra es medido a su valor razonable alafechade laadquisicion. Cuaquier exceso del costo de
adquisicion sobre e valor razonable de |os activos netos se registra como una plusvaliasi los flujos de
efectivo estimados permiten recuperar el exceso pagado en lacompradeinversion. Si e costo de
adquisicion es menor que €l valor razonable de | os activos netos, la diferencia es reconocida
directamente en el estado consolidado de resultados.

Cuando IBH adquiere participaciones de un interés minoritario, la diferencia en exceso entre €l valor
en libros del patrimonio adquirido y el monto pagado para su adquisicién se presenta en €l patrimonio
en lacuenta“Diferencia entre e valor razonabley el costo de acciones defilial”, Nota 12.
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La Compaiiia pierde el control cuando deja de tener poder paradirigir las politicas financierasy de
operacion delafilial o afiliada con €l fin de obtener beneficios de sus actividades. La pérdidadel
control puedeir, o no, acompariada de un cambio en los niveles absolutos o relativos de propiedad.

L os estados financieros de filiales vendidas o0 sobre las cuales se ha perdido €l control, son
consolidados hasta la fecha en que efectivamente son transferidos |os derechos asociados a la posesion
de las acciones o cuando la matriz deja de controlar alafilial. Losresultados defiliales vendidaso
sobre las cuales se ha perdido €l control, se presentan en el estado consolidado de resultados bagjo la
denominacién de utilidad (pérdida) neta del afio de operacion discontinua, Notas 1y 17.

Con base en las consideraciones anteriores y de conformidad con |o establecido en la NIC 27 “Estados
Financieros Consolidados y Separados’, IBH consolidd los activos, pasivosy resultados de las
compafiias en proceso de “nacionalizacion” Venprecar y Orinoco Iron hasta el 30 de junio de 2009,
fecha de corte contable més cercano alafecha del Decreto que otorga el control operativo de las
empresas al Estado Venezolano (Notas 1y 17), y presentd sus inversiones en estas empresas como un
activo financiero disponible parala venta basado en o establecido en el parrafo 11 delaNIC 32
“Instrumentos financieros. Presentacion”. Lagerenciaconsidera aplicable laclasificacion de
inversiones disponibles parala venta ya que no se cumplen con |0s requerimientos necesarios para ser
presentados en otra categoria de las descritas en laNIC 39 “ Instrumentos financieros: reconocimiento y
valoracion” debido a que esta clasificacion es la mas apropiada para la contabilizacion de disposiciones
involuntarias de activos. El valor segun libros de lainversion en Venprecar y Orinoco Iron a 30 de
junio de 2009 (fecha en que las empresas dejan de ser filiales) se considerd como €l costo a efectos de
lamedicién inicia delainversion de acuerdo con laNIC 39, las diferencias entre € valor en libros de
Venprecar y Orinoco Iron y su valor razonabl e a cada fecha de reporte debe ser reconocido
directamente en el patrimonio. El balance general consolidado a 30 de septiembre de 2008 incluye las
cuentas de las entonces filiales Venprecar y Orinoco Iron.

Combinacién de negocios bajo control comin

Por constituir una combinacion de negocios entre filiales bajo control comun, lafusién entre las
entonces filiales Venprecar y Orinoco Iron, ocurrida en el 2005, se registré por el método de entidad
econdmica, € cual consideralos valores segun libros de las filides alafecha de latransaccion. Los
efectos netos de la modificacion en la participacion en filiales fueron registrados directamente en la
cuenta de patrimonio “Efecto neto de combinacion (fusion) defiliales’, la cual muestraladiferencia
entre los valores en libros de | os activos netos entregados y |0s activos netos recibidos en la
combinacion (Nota 12). Igualmente, € incremento en la participacion accionariaen lafilial IBH de
Venezuela se registro alosvalores en libros de los activos hetos a la fecha de la adquisicion por
tratarse de transacciones con intereses minoritarios, ladiferenciaentre el valor segiin librosy €l costo
de adquisicion se presentan directamente en la cuenta de patrimonio “ Diferencias entre €l valor
razonable y el costo de acciones defilial”, Nota 12.

Transacciones e intereses minoritarios

Losintereses minoritarios representan |os intereses de terceros en los resultados y en el patrimonio de
lasfiliales parcialmente poseidas. Las transacciones comercial es realizadas con accionistas
minoritarios son en condiciones similares aterceros y no son eliminadas a efectos de consolidacion.

Las poaliticas contables de las filiales son consistentes con las politicas adoptadas por IBH.

Las transacciones, saldos y ganancias en operaciones entre las compafias del Grupo se eliminanenla
consolidacion.
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d) Cuentas por cobrar comerciales

L as cuentas por cobrar comerciales estan registradas a valor indicado en lafactura, el cual se aproxima
asu valor razonable. El importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su
importe recuperable estimado, a través de la provision para cuentas de cobro dudoso. IBH estima una
provision para cuentas de cobro dudoso con base en unarevisién de todos los saldos por cobrar ala
fechade cierre del gercicio econdmico y el monto del afio determinado esincluido en los resultados
consolidados del afio. Son indicadores de deterioro de las cuentas por cobrar: i) las dificultades
financieras significativas del deudor; ii) la existencia de probabilidad de quiebray la reestructuracion
financieradel deudor vy; iii) €l incumplimiento o morosidad de pagos. Las cuentas incobrables son
castigadas al momento de ser identificadas. Los cobros posteriores de saldos previamente castigados
son registrados directamente en € estado consolidado de resultados.

€) Inventarios

Los inventarios de la operacion discontinua estan valorados al menor entre €l costo y €l valor neto de
realizacion. Los costos de productos terminados y materia prima se determinan por el método del
costo promedio. El costo de los productos terminados incluye materias primas, mano de obra directay
otros costos directos de produccion y excluye costos financieros. El valor neto de realizacion es e
precio estimado de venta menos |os costos de terminacion y |os gastos de venta.

f) Propiedades, plantasy equipos

Al 30 de septiembre de 2009 los edificios, maguinarias y equipos, y terrenos de las operaciones
discontinuas, se presentan a valores determinados segun aval Uos realizados por tasadores
independientes en el 2007, los cuales representan los val ores razonables de los activos. Enjulio de
2009 las empresas en proceso de “hacionalizacion” contrataron |os servicios de tasadores
independientes, que realizaron avalGos de sus edificios, maquinariasy equipos, y terrenos para
determinar el valor de reposicion depreciado de los activos a 30 de junio de 2009, € cual determind un
incremento de US$334,7 millones con respecto alos valores registrados en libros al 30 de septiembre
de 2009. El resto de las propiedades, plantasy equipos esta presentado a costo histérico. El costo
histérico incluye |os gastos que son directamente atribuibles ala adquisicion de los activos. Las
adiciones, renovacionesy mejoras se registran en el costo del activo solo s es probable que se
obtengan |os beneficios econdmicos futuros esperados y que dichos beneficios puedan ser medidos
fiablemente. El valor neto en libros de las partes reemplazadas es desincorporado. Otras reparaciones
y mantenimientos se registran en los resultados del afio en que seincurren. Los costos de losintereses
de préstamos para financiar la construccion de las propiedades, plantas y equipos, durante el tiempo
requerido para completar y reparar €l activo para su uso programado, son capitalizados.

Ladiferenciaentre e costo histérico de los activos y |os val ores reval uados se incluye directamente en
una cuenta de patrimonio denominada “ Revaluacion de activo fijo”. Las disminuciones que
compensen reval uaciones previas se cargan contra la mencionada cuenta de patrimonio; cualquier otra
disminucion es cargada directamente a resultados. Adiciona mente, cada afio la diferenciaentre la
depreciacién basada en montos revaluados y |a basada en |os costos histéricos, es transferidade la
cuenta de “Revaluacion de activo fijo” alacuenta de “ Utilidades retenidas disponibles (déficit)”, neto
del efecto de impuesto diferido que le corresponda.

La depreciacion de maquinarias y equipos de la empresas en proceso de “nacionalizacion” se calcula

con base en e método de unidad de produccion, segun la capacidad de produccion futura estimada de
los activos. Otros activos fijos se deprecian mediante el método de linearecta, seguin lavida Gtil
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estimada de los activos. En €l caso de |os activos revaluados, la vida Util es|a determinada en los
avallos. A continuacion se detallan las vidas Util es estimadas de |os activos:

Afios
Edificios 20 afios
Maquinarias y equipos Unidades de produccion
Otras maguinas'y equipos 7 a 20 afios
Vehiculos 3 afios
Mobiliario y enseres 3 aflos

Los terrenos no se deprecian.

El valor residual de los activosy sus vidas Utiles son revisadas y gjustadas, en caso de requerirse, ala
fecha de cada balance general consolidado.

Las ganancias y pérdidas en ventas de activos fijos se determinan comparando €l monto de los flujos
recibidos con € valor en libros de los activos vendidos a la fecha de latransaccion, y registrados en los
resultados del afio. Cuando activos fijos revaluados son vendidos, los montos incluidos en la cuenta
patrimonial de “Revaluacion de activo fijo” son transferidos ala cuenta de “ Utilidades retenidas
disponibles (déficit)”.

g) Reconocimiento de la pérdida del valor o deterioro de activos de larga vida

IBH evalUa el posible deterioro en el valor de los activos de larga vida usados en sus operaciones,
cuando eventos o cambios en las circunstancias indican que € valor registrado de un activo puede no
ser recuperable. El valor recuperable de un activo es el mayor entre e valor razonable, menos el costo
devenderloy su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de las proyecciones de flujo de cagja
futuros descontados gque se estima genere €l uso de 10s activos 0 su desincorporacion. En los casos que
las proyecciones de flujos de cagja descontados no sean suficientes pararecuperar €l valor de los activos
registrados, éstos se gjustan a su valor recuperable. Para efectos del deterioro, |0s activos se agrupan
en & menor de los niveles paralos cuales existen flujos de cgjaidentificables en forma separada
(unidades generadoras de efectivo).

Lagerenciade IBH consideraque, a 30 de septiembre de 2009 y 2008, de conformidad con los
principios contabl es aplicables, no existe un deterioro en el valor seguin libros de sus activos de larga
vida. Adicionalmente, la gerencia considera que cambios en sus estimados de flujos de cgja futuros o
valores razonabl es debido a cambios imprevistos en las premisas de negocio que no estan bajo su
control, podrian afectar positiva 0 negativamente la estimacion del valor recuperable de los activos a
largo plazo.

h) Inversiones

Lasinversiones se clasifican al momento de su adquisicién, de acuerdo con laintencion parala cua
fueron adquiridas, en inversiones en titulos val ores negociabl es, mantenidas hasta el vencimiento, o
disponibles parala venta.

Las inversiones adquiridas principalmente con laintencion de venderlas en € corto plazo son
clasificadas como inversiones negociables. Dichas inversiones son contabilizadas al costo en lafecha
de adquisicion y posteriormente se presentan a valor razonable de mercado. Las variaciones entre el
valor razonabley el costo de adquisicion se presentan en |os resultados, en el periodo en € que son
identificadas.
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Las inversiones que tienen fecha de vencimiento estableciday en relacion con las cuales la gerencia
tiene laintencion y la capacidad de mantenerlas hasta su vencimiento, son clasificadas como
mantenidas hasta el vencimiento. Cuando existe evidenciade que € valor de lainversion mantenida
hasta el vencimiento se ha deteriorado, €l efecto determinado se registra en los resultados consolidados.

Las inversiones cuya intencion es mantenerlas por un periodo indefinido de tiempo o no han sido
clasificadas en aguna de |l as categorias anteriores son designadas como disponibles parala venta.
Dichasinversiones son contabilizadas a costo en lafecha de adquisicion y posteriormente se presentan
a valor razonable. Las ganancias o pérdidas no realizadas, por variaciones entre € valor razonable y €l
costo de adquisicion, seincluyen en e patrimonio.

De conformidad con o establecido en € parrafo 46 de laNIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién”, los val ores razonables de las inversiones en instrumentos de patrimonio
con un precio de mercado cotizado se determinan con base en los valores de mercado de las acciones a
lafecha de presentacion de los estados financieros, 1as inversiones en instrumentos de patrimonio que
no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser
valorado con fiabilidad, se valoran al costo. Cuando las inversiones disponibles para la venta son
vendidas 0 se determina una disminucion de valor de las mismas como ho temporal, €l efecto
patrimonia acumulado es registrado en el estado consolidado de resultados.

Latransferencia de unainversién se considera como un intercambio de activos cuando |BH transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventgjas inherentes ala propiedad de dicho activo financiero.
Cuando IBH realiza un intercambio de inversiones reconoce en los resultados del afio |os efectos de
dichatransacciony en el balance genera € activo recibido a su valor razonable a esa fecha.

IBH evalUla a cada fecha del balance general s existe evidencia objetiva de pérdida de valor de una
inversién o grupo de inversiones.

i) Préstamos
L os préstamos bancarios son reconocidos inicialmente a valor razonable; posteriormente, debido a que
causan intereses a tasas de mercado, son presentados a costo amortizado.

Los costos incurridos en la contrataci on de deuda se presentan neto del pasivo correspondientey se
amortizan en e plazo deladeuda, utilizando € método del interés efectivo, Nota 9.

Lamodificacion de las condiciones del préstamo es evaluada para determinar los efectos en la
contabilizacion del préstamo y de |os correspondientes costos incurridos en lamodificacion. Sila
modificacion de las condiciones se contabiliza como una cancelacion, todos |os costos 0 comisiones en
los que se hayaincurrido se reconocen como parte de la ganancia o pérdida por dicha cancdlaciéon. Si
la modificacién no se contabiliza como una cancel acién, todos |os costos o comisiones incurridos son
gjustados a valor en libros del pasivo, que se amortizaran en el plazo del préstamo, Nota 9.

L os préstamos con vencimiento menor a un afio son clasificados como pasivo circulante, a menos que
IBH tenga un derecho incondicional paradiferir su cancelacién en un periodo mayor alos 12 meses
siguientes a partir de lafechadel balance. Todos los demas préstamos son clasificados como pasivo a
largo plazo.

12



International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2009 y 2008

i) Cuentas por pagar
L as cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente son presentadas
al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

k) Acumulacion paraindemnizaciones laboralesy utilidades de la operacién discontinua
Indemnizaciones laborales

Las indemnizaciones laborales se calculan y se registran con base en lo causado, de acuerdo con la
legislacion laboral en Venezuela (Ley Organicadel Trabgoy su Reglamento). Lasindemnizaciones
laborales de | os trabgj adores son registradas en la contabilidad de IBH y se presentan netas de los
anticipos que por este concepto se le otorgan al personal. De acuerdo con laLey Organicadel Trabgjo
y € Contrato Colectivo vigente, el trabajador tiene derecho a unaindemnizacién equivalente aun
minimo de 5 dias de salario por mes hasta un total de 90 dias por afio de servicio, sin gustes
retroactivos. Lasindemnizaciones |aborales se consideran como una obligacion a partir de 3 meses de
servicio ininterrumpido y se acumulan con base en o causado.

Utilidades y bonificaciones

LaLey Organicadel Trabgjo establece la obligacion de pagar alos trabajadores una participacion en
las utilidades por un monto anual equivalente al 15% de la utilidad antes de impuesto, sujeto a un pago
minimo de 15 dias de salario y un pago méximo de 120 dias. Basado enlaley y en los contratos
colectivos en vigor, las empresas en proceso de “nacionalizacion” pagan 120 dias de salario por
concepto de utilidades y reconocen una provision por este concepto cuando tienen una obligacion
presente, legal o implicita, de hacer dichos pagos como consecuencia de sucesos ocurridos en €l
pasado. Las utilidades de los trabajadores correspondientes a 2009 y 2008 fueron pagadas en octubre
de 2009 y octubre de 2008, respectivamente.

Vacaciones al personal

De acuerdo con lo establecido en la Ley y en sus convenciones col ectivas de trabgjo, las empresas en
proceso de “nacionalizacién” conceden vacaciones a sus trabajadores que se gustan o exceden los
minimos legal es, manteniendo |as acumulaciones correspondientes con base en |o causado.

Planes de pensiones u otros beneficios distintos de jubilacion o post retiro
IBH no posee un plan de pensiones u otros programas de beneficios post retiro para su personal, ni
otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones.

[) Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando IBH tiene una obligacion presente debido a un evento pasado; es
probable que IBH tenga una sdida de recursos econdémicos para cancelar la obligacion y pueda hacerse
una estimacion razonable del monto de laobligacion. El importe de la provision es el valor actua de
los desembol sos que se espera sean necesarios para cancelar la obligacion a una tasa de descuento
antes de impuestos que refleje el valor temporal del dinero alafechadel balance, asi como €l riesgo
especifico del pasivo correspondiente. El incremento en la provision en el tiempo es reconocido como
gastos por intereses. No se reconocen provis ones para pérdidas operativas futuras.

Cuando existe un gran numero de obligaciones similares que individua mente no son significativas, la

probabilidad de que se produzca una salida de recursos para su cancelacion se determina considerando
el tipo de obligacion en su conjunto y se registrala provision correspondiente.
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m) Reconocimiento de ingresos

Losingresos comprenden € valor razonable de |os derechos por las ventas de los productos en el curso
ordinario de las actividades de IBH y susfiliades. Losingresos por ventas de productosy otro tipo de
ingresos son reconocidos como se detalla a continuacion:

Venta de productos

Las ventas de productos se registran cuando | os productos vendidos por IBH y susfiliales son
despachados y aceptados por los clientes. Las ventas se presentan netas de bonificaciones por volumen
y descuentos.

Ingresos por servicios
Losingresos por servicios de ventay otros servicios se registran sobre una base acumulada, cuando
éstos son prestados y aceptados por |os clientes.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos en € periodo de tiempo del instrumento financiero,
utilizando el método de interés efectivo. Cuando un instrumento financiero presenta deterioro, IBH
reduce su valor en libros a su valor recuperable mediante la estimacién de los flujos de cgja
descontados alatasa de interés efectiva original del instrumento, registrando €l efecto en los resultados
del afio correspondiente.

n) Utilidad (pérdida) neta por accion (basicay diluida)

Lautilidad (pérdida) neta por accion se determina dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio entre el
promedio ponderado del niimero de acciones en circulacion. Lautilidad (pérdida) neta por accion
basicay diluida eslamisma paratodos los periodos presentados, debido a que IBH no tiene
instrumentos potencial mente dilutivos.

0) Impuesto sobrelarenta del afio y diferido

El impuesto sobre larentadel afio es determinado con base en las leyes de impuesto sobre larenta
aplicables alafechadel balance general en los paises en los cuales IBH operay generaingresos
gravables. Lagerenciade IBH evalUa periodicamente |as posiciones tomadas para la determinacion
del impuesto sobre larentadel afio con respecto a aquellas situaciones en las cuales las leyesy
regulaciones estén sujetas ainterpretacion, y registralas provisiones correspondientes sobre la base de
los montos esperados a ser pagados.

IBH registrael impuesto sobre la renta diferido de acuerdo con € método del balance general. Bajo
este método, € impuesto sobre larenta diferido reflejael efecto neto de las consecuencias fiscales que
se esperan afuturo como resultado de: @) “Diferenciastemporales’ por la aplicacién de tasas de
impuesto estatutarias aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre |os montos seguin los
estados financierosy las bases fiscales de los activos y pasivos existentes y; b) créditos fiscalesy
pérdidas fiscaes tradadables. Adicionalmente, se reconoce el efecto sobre e impuesto diferido de
variaciones en las tasas estatutarias de impuesto o cambios inminentes en dichastasas. IBH reconoce
impuestos diferidos activos solamente si |a probabilidad de su recuperacion vamas ala de cualquier
dudarazonable. Cuando esimprobable que el impuesto diferido activo, o parte de él, searealizado,
dicho activo no es reconocido.

IBH no reconoce e impuesto sobre larenta diferido pasivo por |as diferencias temporal esimponibles

asociadas con inversiones en filidles y afiliadas, cuando: @) IBH es capaz de controlar e momento de
reversion de la diferenciatemporal y; b) es probable que la diferencia temporal no se reviertaen un
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futuro previsible. Cuando IBH no controla el momento de lareversién de la diferenciatempora de sus
inversiones o es probable que estas diferencias se reviertan en e corto plazo, seregistrael impuesto
diferido pasivo por |as diferencias temporal es imponibles contra las respectivas cuentas de patrimonio
gue dieron origen alainversion.

p) Efectivo
El efectivo comprende el efectivo en cgiay bancos, depositos a corto plazo y otras inversiones
atamente liquidas con vencimiento origina igual o inferior atres meses.

g) Transaccionesy saldos en moneda extranjera

L as transacciones en moneda extranjera se registran alatasa de cambio oficial vigente alafechadela
operacion. Los saldos en moneda extranjeraa 30 de septiembre de 2009 y 2008, constituidos
principalmente por bolivares, se presentan alatasa de cambio oficia de Bs 2,15/US$1/ (Nota 16). Las
ganancias o pérdidas en cambio se incluyen en los resultados del afio.

r) Capital social
L as acciones comunes son clasificadas como patrimonio. El capital socia de IBH esta representado
por acciones comunes.

s) Valor razonable de losinstrumentos financieros

El valor seguin libros del efectivo, cuentas por cobrar comercialesy cuentas por pagar a proveedores se
aproxima a sus valores razonabl es de mercado, debido a que estos instrumentos tienen vencimientos a
corto plazo. Debido a que los préstamosy otras obligaciones financieras de IBH tienen tasas de interés
variable susceptibles a variaciones del mercado, la gerenciade IBH considera que los val ores segun
libros se aproximan al valor razonable de mercado.

t) Instrumentos derivadosy actividades de cobertura

Losinstrumentos financieros, incluyendo derivados, son contabilizados en el balance general como
parte del activo o pasivo a su correspondiente valor de mercado. 1BH reconoce | as transacciones con
instrumentos financieros en la fecha de negociacion.

IBH no realiza operaciones de cobertura cambiaria (hedging) y no haidentificado instrumentos
financieros calificables como derivados.

u) Informacion por segmentos de negocio

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones destinados a producir bienes que estén
sujetos ariesgo y rendimiento que son diferentes de otros segmentos de negocio. Lagerencia
considera que IBH posee un solo segmento de negocio.

v) Estados financierostraducidos a bolivares

A menos que se mencione lo contrario, toda lainformacién financiera aqui presentada es en dolares
estadounidenses. En cumplimiento con lo requerido por la CNV, solo para efectos de |a presentacion
en bolivares, las cifras de los estados financieros consolidados en délares estadounidenses del 2009 han
sido traducidas, usando latasa de cambio oficial de Bs 2,15/US$1, vigente al 30 de septiembre de
2009, Notas 16y 18.

Latraduccién abolivares usando la tasa de cambio oficial vigente alafecha de origen de cada
transaccion podriaresultar en montos en bolivares significativamente diferentes alos presentados en la
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traduccion de conveniencia. Este método de traduccion no debe ser considerado como una
representacion de que éstos han sido, podrian haber sido, o podrian ser en el futuro, los bolivares que
resultarian de convertir efectivamente los saldos en délares estadouni denses, Nota 18.

3. Naturaleza y Alcance de los Riesgos Procedentes de los I nstrumentos Financier os

Las actividades de IBH estan expuestas a una variedad de riesgos financieros tales como:
concentracion de riesgo de crédito, riesgo de liquidez y |os riesgos asociados alavolatilidad de
variables econdmicas tales como €l tipo de cambio, las tasas deinterésy e mercado.

Concentracion deriesgo de crédito
L os instrumentos financieros expuestos a una concentraci én de riesgo de crédito estan compuestos
principalmente por equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar comerciales.

Lagerenciade IBH administra sus colocaciones de ef ectivo tomando en cuenta en primer lugar la
solidez de las ingtituciones financieras y en segundo lugar los rendimientos obtenidos. Con € objetivo
de mantener un alto nivel de liquidez las colocaciones estan alavista o a plazos que no suelen ser
mayores de 90 dias.

Al 30 de septiembre de 2009 y 2008, €l efectivo de IBH esté colocado en bancos e instituciones
financieras nacionalesy del exterior, Notas4y 16.

Las cuentas por cobrar comerciales, al 30 de septiembre de 2008, de las entonces filiales Venprecar y
Orinoco Iron, estaban concentradas en pocos clientes. Al 30 de septiembre la clasificacion de los
clientes de acuerdo con su experiencia de cobro eslasiguiente:

Porcentaje sobrelas
cuentas por_cobr ar

2009 2008
Clientes con excelente experiencia de pago 100 99,50
Cliente con buena experiencia de pago - 0,50

IBH eval Ga regularmente la situacion financiera de sus clientes, esta evaluacion incluye el andlisis
detallado de los saldos vencidos y por vencer. Las cuentas que se estiman gque no serén recuperables
son provisionadas en su totalidad.

Riesgo de liquidez

IBH evalla constantemente sus requerimientos de fondos, con el fin de mantener niveles de
disponibilidad de efectivo acordes con las vencimientos de sus obligaciones operativas y financieras,
incluyendo los dividendos decretados. Cuando |o considera necesario, lagerenciade IBH utiliza su
capacidad de crédito para el financiamiento de capital de trabgjo e inversiones. El nivel de deudaa
corto plazo se evallia de acuerdo con larotacion del capital detrabgjo y el nivel de deudaalargo plazo
se evalUa en funcion de la estimacién de la generacion de efectivo de las instalaciones industriales de la
Compafia
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Al 30 de septiembre de 2009 IBH tiene pasivos monetarios a corto plazo (cuentas por pagar a
proveedores, empresas relacionadas y otras) por US$6,3 millones; asimismo, existen activos
monetarios a corto plazo (principa mente efectivo y cuentas por cobrar, anticipos a proveedores, entre
otros) por US$10,4 millones, que exceden el monto de |os pasivos monetarios a corto plazo, antes
sefid ados.

Riesgo en € tipo de cambio
Los instrumentos financieros expuestos al riesgo en €l tipo de cambio a 30 de septiembre son los

siguientes:
(Miles de dolares estadounidenses) 2008 2007
Activos monetarios en ddlares estadounidenses 9.739 19.367
Activos monetarios en moneda extranjera (principal mente en bolivares) 702 139.983
10.441 159.350
Pasivos monetarios en délares estadounidenses (3.885) (91.245)
Pasivos monetarios en moneda extranjera (principal mente en bolivares) (11.643) (189.158)

(15528)  (280.403)

Actualmente la adquisicién de divisas en Venezuela estd limitada debido al régimen de control de
cambio, efectivo desde el 5 de febrero de 2003. El Ejecutivo Nacional y el Banco Central de
Venezuela (BCV) fijan latasa de cambio oficial, la cual desde marzo de 2005 es de Bs 2,145/US$1
paralacompray Bs 2,15/US$1 paralaventa, Nota 16.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran en délares estadounidenses alas tasas de
cambio oficiales publicadas por “ The Federa Reserve Bank of New Y ork” a 30 de septiembre de
2009 y 2008, las cuales representan |os valores alos cuales se esperaredlizar los activosy liquidar 1os
pasivos. Lagerenciade IBH no realiza actividades de cobertura sobre | os saldos de sus activos y
pasivos monetarios en moneda extranjera.

Riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés

IBH esta expuesto a riesgo de fluctuaciones en latasa de interés. Los pasivos financieros en moneda
extranjera devengan intereses a las tasas activas de mercado en Venezuela, algunos pasivos en dolares
estadouni denses mantienen intereses a tasa fija que se aproximan alas tasas de mercado para
instituciones similares.

Lagerenciade IBH eval Ula permanentemente el costo de sus pasivos financieros para obtener las
mejores condiciones de crédito. Lagerenciano realiza actividades de cobertura sobre las tasas de
interés de sus pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros se presentan a su saldo por pagar.

Riesgo de mercado.

IBH esta expuesto a riesgo de fluctuacién de precio tanto de sus insumos como de los productos que
comercializa. Al 30 de septiembre de 2009 y 2008, la gerenciade IBH no harealizado operaciones de
cobertura relacionadas con el costo de sus materias primas ni con los precios de los productos que
vende en los mercados locales e internacional es.
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4, Efectivo

El efectivo, al 30 de septiembre de 2009 y 2008, esta conformado por US$2,5 millonesy US$63,4
millones, respectivamente, Nota 16.

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar d 30 de septiembre comprenden o siguiente:

(Miles de dolares estadouni denses) 2009 2008
Comerciales 1.879 22513
Impuesto a valor agregado (IVA) y retenciones de clientes (Nota 11) 437 48.197
Otras cuentas por cobrar 1.582 8.192

3.898 78.902

Las cuentas por cobrar comerciales a 30 de septiembre de 2009 corresponden principa mente a ventas
de repuestos y equipos realizadas por unafilia de IBH.

Al 30 de septiembre de 2009 y 2008, existen US$149.000 y US$19 millones (incluye US$18,7
millones de la operacion discontinua), respectivamente, sujetos a reembolso por incentivos ala
exportacién y reintegro de impuestos de importacion (Draw Back) establecidos en la Ley de Aduanas
de Venezuela. Como politica, IBH cre6 una provision por latotalidad de los montos registrados en
libros'y reconoce ingresos con base en |o efectivamente cobrado. Durante el 2009 y 2008, no se
recibieron pagos de Draw Back.

6. [nventarios

Losinventarios a 30 de septiembre comprenden o siguiente:

(Miles de dolares estadounidenses) 2009 2008
Productos terminados - 33.474
Mineral de hierro y materia prima - 33.134
Materiales en transito - 6.112
- 72.720

7. Saldosy Transacciones con Accionistasy Compafiias Relacionadas

IBH, bajo varios acuerdos contractuales a largo plazo, mantiene negocios con sus accionistas y
compahias relacionadas.

(Miles de dolares estadouni denses) 2009 2008
Cuentas por cobrar

Siderargicadel Turbio “Sidetur”, S.A. 2.585 19.433
Otras 58 407

2.643 19.840
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(Miles de dolares estadouni denses) 2009 2008
Cuentas por pagar
Sivemetal Limited 3.400 -
SiderurgicaVenezolana“ Sivensa’, S.A. (accionista) 433 689
CVG Ferrominera Orinoco, C.A. (accionistaindirecto) - 52.275
Otras 721 377
4.554 53.341
Préstamos
Rutedis Finance, B.V. (Nota 17) - 41.337
Porcién circulante de préstamo alargo plazo - (15.328)
Porcion alargo plazo - 26.009

Durante d afio finalizado € 30 de septiembre de 2009, las remuneraci ones pagadas a directores
ascienden a Bs 256.850 (US$44.517 en € 2008), las cuales seran notificadas ala CNV para cumplir
con sus requerimientos en & formulario CNV -FG-0009.

La cuenta por cobrar a Sidetur al 30 de septiembre de 2008 corresponde principalmente a las ventas de
equipos Yy repuestos.

L as cuentas por pagar a Sivemetal Limited corresponden a anticipos recibidos por la compra de
equipos Yy repuestos.

8. Propiedades, Plantasy Equipos

Las propiedades, plantasy equipos a 30 de septiembre comprenden o siguiente:

Edificios,

maquinarias Mobiliario Obrasen
(Miles de ddlares estadounidenses) y equipos Vehiculos y enseres proceso Terrenos Total
Afio finalizado el 30 de septiembre de 2008
Saldo inicial 1.173.565 3.316 2.656 4.839 12.789 1.197.165
Adiciones 23.251 844 925 6.212 - 31.232
Retiros, netos (3.928) 149 - (4.753) - (8.695)
Cargos por depreciacion (51.030) (342) (900) - - (52.272)
Saldo neto al final del afio 1.141.858 3.804 2.681 6.298 12.789 1.167.430
Al 30 de septiembre de 2008
Costo 1.270.672 6.781 6.667 6.298 4.364 1.294.782
Depreciacion acumulada (430.925) (2.977) (3.986) - - (437.888)
Revaluacion 302.111 - - - 8.425 310.536
Saldo neto 1.141.858 3.804 2.681 6.298 12.789 1.167.430
Afio finalizado el 30 de septiembr e de 2009
Saldo inicial 1.141.858 3.804 2.681 6.298 12.789 1.167.430
Adiciones 7.860 70 339 4.917 - 13.186
Retiros, netos 2 (83) (15) - - (200)
Cargos por depreciacion de la operacion continua (56) (5 (11) - - (72)
Cargos de depreciacion de la operacién discontinua (23.297) (383) (676) - - (24.356)
Activos reclasificados ainversion (Nota 17) (1.126.150) (3.386) (2.284) (10.874) (12.072) (1.154.766)
Saldo neto al final del afio 213 17 34 341 717 1.322
Al 30 de septiembre de 2009
Costo 79.798 562 1.569 341 717 82.987
Depreciacion acumulada (79.585) (545) (1.535) - - (81.665)
Saldo neto 213 17 34 _ 1322
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El gasto de depreciacion, por los afios finalizados a 30 de septiembre de 2009 y 2008, fue de US$24,4
millones y US$52,3 millones, respectivamente. El gasto de depreciacion de las empresas en proceso
de “nacionalizacion” por US$24,4 millonesy US$52,2 millones de 2009 y 2008, respectivamente, se
presenta formando parte de la (pérdida) utilidad en operaciones discontinuas.

Durante los afios finalizados el 30 de septiembre de 2009 y 2008, IBH y susfiliales no capitalizaron
intereses en |las propiedades, plantasy equipos.

0. Préstamos a L argo Plazo

Los préstamos alargo plazo y otros a 30 de septiembre de 2008 comprenden |o siguiente:

(Miles de ddlares estadounidenses)

Saldo a 30 de septiembre de 2007 362.828
Capitalizacion de intereses 16.324
Nuevo endeudamiento 246.157
Pagos mediante g ecucion de cuentas por cobrar (315.716)
Amortizacion de gastos y comisiones asociados a la contratacion de la deuda 11.334
Deuda por finiquito con BHP-Billiton 30.000
Capitalizacion de deuda en IBH de Venezuela (350.927)

Saldo a 30 de septiembre de 2008

a) Antecedentes de deuda financiera en proceso de reestructuracion

Orinoco Iron recibio fondos por US$613 millones (“ Senior Debt”) de conformidad con varias lineas de
crédito parafinanciar la construccion de la Planta Orinoco Iron. El 50% de esta deuda estaba
garantizada por IBH y Venprecar.

L os prestamistas compartian un pagquete de garantias comunes que comprendian |o siguiente:

1) Garantias sobre todos | os activos de Orinoco Iron (como prestatario) y Operaciones RDI (como
fiador); 2) Garantias sobre contratos de venta, construccion, suministros y pdlizas de seguro de
Orinoco Iron, Operaciones RDI y Venprecar; 3) Garantias sobre las acciones de IBH en el capital
socia de Orinoco Iron, Operaciones RDI, SVS Internationa Steel Holdings (SV S International) y
Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A.; 4) Garantias sobre las acciones de SVS
International en el capital socia de Siderdrgica del Caroni “Sidecar”, S.A.; 5) Garantias sobre las
acciones de Sidecar en € capital social de Venprecar; 6) Hipoteca sobre el terreno y obras civiles
propiedad de Venprecar; 7) Hipoteca sobre el fondo de comercio de Venprecar; 8) Contratos de
restricciones (ESCROW) sobre dos cuentas bancarias de Venprecar y; 9) Garantiaincondicional de
Operaciones RDI.

En mayo de 2001 BHP-Billiton pag6 a los bancos acreedores de Orinoco Iron US$314 millones,
correspondientes a su cuota parte (50%) de la deuda que garantizd. Este hecho convirtié a BHP-
Billiton en acreedor de Orinoco Iron por e monto correspondiente a dicha porcién, convirtiéndose en
una deuda subrogada a los mismos derechos de sus acreedoresiniciales y subordinada en pagos alos
bancos acreedores. En noviembre de 2004 BHP-Billiton cedié estas acreencias alos bancos acreedores
de Orinoco Iron. Esta deuda formé parte del acuerdo de finiquito (Settlement) con BHP-Billiton.
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10.

Durante el 2008 la deuda financiera en proceso de reestructuracion causo intereses por US$16,32
millones; e monto de intereses causados con |os bancos se calcul 6 de acuerdo con |o establecido en los
términos de |os contratos de deuda originales sobre unatasa entre € 11,25% y 5,38%, que incluyeron
unatasa adicional de moraa partir de mayo de 2001 del 2%.

b) Pago de la deuda financiera en proceso de reestructuracion

En enero de 2008 | os bancos acreedores de la deuda financiera, en proceso de reestructuracion,
cedieron a otro banco del exterior las acreencias que tenian aesa fechaen Venprecar. Este cambio de
acreedor fue notificado a CADIVI. A partir de esafechay hastajunio de 2008, en virtud de sus
derechos como acreedor y producto del incremento en los precios de venta de las briquetas, seinicié la
€ ecucion de las cuentas por cobrar originadas de las exportaciones de Venprecar y Orinoco Iron para
el cobro de ladeuda

En junio de 2008, después de realizar |as gjecuciones antes mencionadas, € saldo remanente de la
deuda financiera de Venprecar de US$74,8 millones (equivalentes a Bs 207,5 millones) fue cedido a
otro banco extranjero. Dicha cesion fue notificadaa CADIVI. Unavez realizadala cesion, Venprecar
acordd con el acreedor de la deuda financiera novar |as obligaciones derivadas de la deuda,
termindndose de esta forma todos |os contratos de garantias de la deuda financiera en proceso de
reestructuracién y sustituyéndola por una nueva deuda denominaday pagadera en bolivares (Bs 207,5
millones). En julio de 2008 Venprecar notificd que yano mantenia deuda en moneda extranjera,
derivada de la deuda financiera en proceso de reestructuracion.

El 25 dejunio de 2008 el nuevo acreedor financiero decidio realizar un aumento de capital social en
IBH de Venezuela, C.A. por Bs 755 millones (equivalentes a US$351 millones), que incluia el saldo
remanente de la deuda financiera por Bs 161 millones (equival entes a US$74,8 millones) y otros
préstamos para financiamiento de capital de trabajo que le habia otorgado durante el 2008 a V enprecar
y Orinoco Iron por Bs 594 millones (equivalentes a US$276 millones), en los cuaes seincluia el
monto relacionado con € pago del finiquito de BHP-Billiton por US$30 millones. A su vez, IBH
efectud aportes de cuentas por cobrar y otras acreencias por Bs 1.143 millones (equivalentes a US$532
millones), manteniendo de esta forma las participaciones originales de ambas partes.

Otros Pasivosy Acumulaciones

Los otros pasivos y acumulaciones alargo plazo a 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de dolares estadouni denses) 2009 2008
Provision del valor estimado de liquidacién del préstamo

con compafiia relacionada a corto plazo - 16.754
Otros 858 5.372
Otros pasivos y acumulaciones a corto plazo 858 22.126
Provisién del valor estimado de liquidacién del préstamo

con compafiia relacionada a largo plazo _ - 28.428
Otros pasivos y acumulaciones alargo plazo _ - 28.428
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11.

12.

Impuestos

Operacién continua

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre larentadel afio es determinado con base en las leyes de impuesto sobre larenta
aplicables alafechadel balance general en los paises en los cuales IBH operay generaingresos
gravables.

Operacion discontinua

Impuesto sobre la renta

Las empresas en proceso de “ nacionaizacion” poseen pérdidas fiscales por Bs 16,1 millones las cuales
pueden ser utilizadas para compensar ganancias fiscal es futuras hasta el 2010.

Impuesto al valor agregado (1 VA)

Al 30 dejunio de 2009 las empresas en proceso de “naciondizacion” Venprecar y Orinoco Iron tenian
un saldo neto de Bs 110,6 millones (equivalentes a US$51,4 millones) por concepto de créditos fiscales
por IVA, los cuaes no devengan intereses. Dicho saldo incluye Bs 12,9 millones (equivalentes a US$6
millones) relacionados con solicitudes de reintegro fiscal aprobadas segn providencia emitida por el
Servicio Naciona Integrado de Administracién Aduaneray Tributaria (SENIAT) durante el 2008 y
2009, correspondientes alos periodos impositivos de marzo, mayo, junio, agosto, septiembre, octubre y
diciembre de 2008 y enero de 2009. Adicionalmente, dicho saldo incluye Bs 79,7 millones
(equivalentes a US$37,1 millones), los cuales no han sido aprobadosy Bs 5,2 millones (equivalentes a
US$2,4 millones), correspondientes a periodo impositivo de junio de 2009, relacionados con
solicitudes de reintegro fiscal, las cuales no habian sido solicitadas.

Al 30 dejunio de 2009 la empresa en proceso de “nacionalizacion” Orinoco Iron teniaregistrado

Bs 11,9 millones (equivalentes a US$5,5 millones), correspondiente a créditos fiscal es ya solicitados,
los cuales fueron rechazados y estan siendo solicitados mediante Recursos Contenciosos Tributarios
interpuestos en mayo y julio de 2007, los cuales en caso de ser rechazados deberan ser llevados a costo
de ventas. Sin embargo, en opinién de lagerencia de Orinoco Iron 'y de sus asesores |legal es, existen
razonabl es probabilidades de que sea obtenida una decisién favorable para Orinoco Iron. En opinién
de lagerenciade Orinoco Iron y de sus asesores legales, dichos créditos fiscal es son recuperables en su
totalidad, razén por la cua no fue considerado necesario registrar una provision para posibles pérdidas
a 30 dejunio de 2009. Asimismo, dichas empresas tenian registradas retenciones de IV A readlizadas
por clientes nacionales por Bs 0,9 millones (equivalentes a US$0,4 millones).

Durante & 2009 las gerencias de Venprecar y de Orinoco Iron registraron provisiones por Bs 28,1
millones (equivalentes a US$13,1 millones), para presentar |os créditos fiscales de IVA asu valor
estimado de realizacion. Al 30 de junio de 2009 el saldo neto de los créditos fiscales de las empresas
en proceso de “nacionalizacion” erade Bs 82,5 millones (equivalentes a US$38,37 millones) y se
presentd formando parte del monto de inversién en empresas en proceso de “nacionalizacion”,

Nota 17.

Patrimonio
a) Capital social

El capital socia autorizado esta constituido por 20.115.000 acciones comunes; existen 19.897.520
acciones suscritas y totalmente pagadas, con un valor nominal de US$0,01 cada una.
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El 26 de septiembre de 2008, en Asamblea Extraordinaria de Accionistas se aprobd utilizar la sumade
US$121.533.000 incluido en el saldo de la cuenta denominada “ Prima en emisién de acciones’
registrada en el balance genera consolidado que forma parte de los estados financieros consolidados de
IBH correspondiente a g ercicio econémico finalizado el 30 de septiembre de 2007, para enjugar
parciamente €l déficit a esafecha

b) Dividendos

En Asamblea Ordinaria de Accionistas del 22 de enero de 2009 se aprobd un dividendo de

Bs 19.897.520 con cargo alas utilidades no distribuidas del gjercicio econdmico finalizado el 30 de
septiembre de 2008, pagadero en bolivares, sinincluir la participacion patrimonial en filialesy
dfiliadas. EnlamismaAsamblea Ordinaria se deleg6 ala Junta Directiva de IBH paraquefijarala
oportunidad o fecha de pago del dividendo decretado en efectivo. Al 30 de septiembre de 2009 este
dividendo no ha sido pagado.

Seguin laLey de Mercado de Capitales, las sociedades que hagan of erta publica de sus acciones
deberén repartir entre sus accionistas no menos del 50% de las utilidades netas (en bolivares) después
del apartado paraimpuesto sobre larentay deducidas las reservas legales; de este porcentaje, no menos
del 25% deberd ser repartido en efectivo. Segln las Normas emitidas por la CNV, labase parala
distribucion de dividendos y participaciones estatutarias no incluye la participacién patrimonial en los
resultados de filiales. Conforme alo antesindicado, para €l afio finalizado el 30 de septiembre de 2009
IBH no genero utilidades alos fines del referido reparto de dividendos. Bgjo los estatutos de IBH, los
dividendos pueden ser pagados sobre las utilidades, 0 sujetos a ciertas restricciones legales, sobre la
cuenta de primas en emision de acciones.

¢) Diferenciaentre el valor razonabley € costo de acciones defilial

Durante d 2005 y 2008, IBH de Venezuela adquirid de los anteriores accionistas su participacion sobre
Venprecar. Estatransaccion fue registrada contablemente como una transaccion entre accionistas
(Nota 2-c), originandose un incremento, neto de interés minoritario, que al 30 de septiembre de 2009 y
2008 asciende a US$491 millones, en la cuenta patrimonial “ Diferencia entre € valor razonabley el
costo de acciones defilial”.

d) Efecto neto de combinacion (fusion) defiliales

Durante e 2005 se realiz6 la fusién por absorcion de los activos y pasivos de Orinoco Iron, C.A.y
Venprecar, quedando como empresa subsistente Venprecar. Debido a que estas transacciones de
intercambio en las participaciones accionarias de las filiales constituyen una combinacion de entidades
bajo control comun, fueron contabilizadas considerando los valores seguin libros ala fechade la
transaccion, y ladiferenciaentre los val ores patrimonial es intercambiados se presenta en la cuenta de
patrimonio “ Efecto neto en la combinacion (fusion) defiliales’.

€) Intereses minoritarios

Al 30 de septiembre de 2008 | os intereses minoritarios correspondian alos intereses de terceros en los
resultados y en € patrimonio de las empresas en proceso de “nacionalizacion”, los cuales fueron
desincorporados a 30 de junio de 2009, fecha de corte contable mas cercano alafecha del Decreto que
otorga el control operativo de las empresas al Estado VVenezolano (Notas 1y 17).
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13.  PrincipalesFiliales

Lasfiliales con operaciones mas significativas son | as siguientes:

Porcentaje
Nombre de posesion Pais Actividad
SDP International Corporation 100 Estados Unidosde  Servicios de procura
América
International Briquettes Marketing Services (IBMS) 100 Estados Unidosde  Servicios de mercadeo
América
Cliwick, S.A. 100 Uruguay Servicios de comercializacion
Mundas, Inc. 100 Estados Unidosde  Servicios de mercadeo
América
Otrasfiliales:
Porcentaje
Nombre de posesion Pais Actividad
IBH de Venezuela, C.A. (congtituida en mayo
de 2005) 100 Venezuela Tenedora de acciones defiliaes
Inversiones IBH, C.A. (constituida en septiembre
de 2008) 100 Venezuela Tenedora de acciones defiliaes
Operaciones RDI, C.A. 100 Venezuela Planta de briquetas
Brifer Internacional Ltd. (Brifer) 100 Barbados Posee | os derechos de propiedad
Finmet
Siderargicadel Caroni “Sidecar”, SA. 100 Venezuela Tenedora de acciones

14. Regulaciones

Operaciones discontinuas

El 16 de diciembre de 2005 fue publicada en la Gaceta Oficial N° 38.287 la Ley Organica contra el
Tréfico llicito y e Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotrépicas, la cual deroga la anterior
Ley del 30 de septiembre de 1993. La mencionada L ey establece que todas | as personas juridicas,
publicasy privadas que ocupen cincuenta trabajadores o mas destinarén e 1% del enriquecimiento
gravable anual aprogramas de prevencion integral socia contra e tréfico y consumo de drogas ilicitas,
y de este porcentgje se destinard el 0,5% para |os programas de proteccion integral afavor de nifios,
nifias y adolescentes. Al 30 de septiembre de 2009 y 2008, |as empresas en proceso de
“nacionalizacion” no registraron un apartado por este concepto debido a que durante € 2009 las
empresas en proceso de “nacionalizacion” tuvieron pérdidafiscal y durante el 2008 se realizaron
aportes en materia de prevencion integral socia contrael tréfico y consumo de drogasilicitas por
US$1,1 millén siendo € monto de lainversién determinado para dicho afio de US$0,6 millones.

El 1 de enero de 2006 entr6 en vigenciala obligacién de realizar €l aporte establecido en laLey
Orgéanicade Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTI). EstaLey establece que las grandes empresas
del pais destinardn anual mente una cantidad que va desde el 0,5% a 1% de los ingresos brutos
obtenidos en €l territorio nacional en cualquiera de las actividades que segin esa Ley constituyen
actividades de inversion en ciencia, tecnologia e innovacion. De acuerdo con lareferida Ley son
grandes empresas aguéllas que tengan ingresos brutos anual es superiores a 100.000 unidades
tributarias. El Reglamento de esta L ey establece |os mecanismos, modalidades y formas en que las
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grandes empresas redlizardn |0s aportes a que estan obligados, asi como también los lapsos y tramites
que se deberan realizar ante el Ministerio del Poder Popular para Ciencia, Tecnologia e Industrias
Intermedias para la determinacion de las actividades que serén consideradas alos efectos de los
aportes. Dicho aporte es determinado con base en los ingresos brutos obtenidos en €l afio inmediato
anterior. Durante el 2009 y 2008, las empresas en proceso de “ nacionalizacion” realizaron inversiones
en actividades de ciencia, tecnologia e innovacion por US$8,2 millonesy US$5,4 millones,
respectivamente. Los montos de inversiones determinados de acuerdo con los ingresos brutos de las
empresas en proceso de “nacionalizacion” parael 2009 y 2008 son de US$7,1 millonesy US$5,1
millones, respectivamente.

15. Gastos Clasificados por Naturaleza

Los gastos clasificados por naturaleza al 30 de septiembre comprenden |o siguiente:

(Miles de dolares estadouni denses) 2009 2008
Naturaleza del gasto
Gastos de persond (1.275) (1.387)
Honorarios (974) (1.432)
Gastos de mantenimiento (460) (561)
Depreciacion (Nota 8) (72) (88)
Ganancia en venta de titulos val ores 4.360 -
Otros gastos (1.128) (501)
Total gastos generales de administracién y otros
ingresos (gastos) operativos 451 (3.969)

16. Moneda Extranjera

IBH y susfiliales tienen los siguientes saldos monetarios en bolivares a 30 de septiembre:

(Miles de bolivares) 2009 2008

Activos

Efectivo 341 116.937

Cuentas por cobrar 1.169 181.945

Otros activos monetarios - 2.081
Total activos monetarios 1.510 300.963

Pasivos

Cuentas por pagar (25.032) (334.063)

Otros pasivos monetarios - (72.626)
Total pasivos monetarios (25.032) (406.689)
Total pasivos monetarios netos en bolivares (23.522) (105.726)

Total pasivos monetarios netos equivalentes en miles de

ddlares estadounidenses US$(10.940) US$(49.174)

IBH y susfiliales no realizan transacciones de cobertura (hedging) sobre sus saldos y transacciones en
bolivares.
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17.

Las tasas de cambio al final del afio, las tasas de cambio promedio para cada afio y los aumentos en el
IPC, publicados por el BCV a 30 de septiembre, fueron los siguientes:

2008 2007
Tasade cambio para el dolar estadounidense
a final del afio (BUS$L) 2,15 2,15
Tasa de cambio promedio parael dolar
estadounidense por €l afio (BS'US$1) 2,15 2,15
Aumento en el IPC del afio 28.9% 36%

El 21 de enero de 2003 se suspendié € libre comercio de divisas en Venezuelay € 5 de febrero de
2003 é BCV vy € entonces Ministerio de Finanzas suscribieron el Convenio Cambiario N° 1, el cual
establecio el régimen parala administracion de divisas a ser aplicado en € pais como consecuencia de
la politica cambiaria acordada entre el Ejecutivo Nacional y el BCV. Asimismo, mediante Decreto
Presidencia de esa misma fecha, se cred la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI), lacua
tiene como atribuciones |a coordinacion, administracion, control y establecimiento de los requisitos,
procedimientos y restricciones parala gjecucién del Convenio Cambiario N° 1.

El Convenio Cambiario N° 1, entre otros aspectos, establece la obligacion de vender a BCV todas las
divisas queingresen a pais. El BCV centralizala compray venta de divisas en € pais.

Posteriormente, CADIV I ha emitido providencias sobre diferentes aspectosy requisitos en relacion con
la administracion del régimen cambiario, tales como |os relacionados con registros de usuarios,
requisitos para los importadores y exportadores, y requisitos para el registro de la deuda externa del
sector privado a 22 de enero de 2003.

El 2 de marzo de 2005 € Ejecutivo Nacional y e BCV acordaron fijar apartir de esafechalatasade
cambio oficial en Bs 2,14/US$1 paralacompray Bs 2,15/US$1 paralaventa.

Operacion discontinua

Orinaco Iron, C.A. (actualmente fusionada con Venprecar) cumplié con |os requisitos exigidos por
CADIVI parad registro de su deuda en moneda extranjeraa 22 de enero de 2003, la cual erade
US$728 millones. En relacion con dicho monto, Orinoco Iron obtuvo autorizacion de adquisicion de
divisasy autorizacion de liquidacion de divisas por US$147 millones, los cuales no fueron utilizados.
Durante € 2008 el banco acreedor g ecutd cuentas por cobrar originadas de |as exportaciones de
Venprecar y Orinoco Iron por US$316 millones para el cobro de dicha deuda en moneda extranjera. El
monto remanente de US$74,8 millones fue convertido a bolivares en junio de 2008. En julio de 2008
Venprecar notifico a CADIVI gue ya no tenia deuda en moneda extranjera.

Operacioén Discontinua

Los resultados de | as operaciones y los flujos de efectivo generados por las empresas en proceso de
“nacionalizacion” Venprecar y Orinoco Iron hastael 30 de junio de 2009, fecha de su reclasificacion
contable como inversiones disponibles para la venta, han sido presentados en | os estados financieros
consolidados como una operacion discontinua; para ef ectos comparativos | os resultados de operaciones
y los flujos de efectivo paratodos | os afios presentados, fueron reclasificados para ser presentados
como una operacion discontinua de conformidad con lo establecido en la Norma Internaciona de
Informacion Financiera N° 5 “ Activos no corrientes mantenidos paralaventay actividades
discontinuas”.
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Lacomposicion de lainversion en empresas en procesos de “nacionalizacién” disponible paralaventa
a 30 de septiembre de 2009 se detalla a continuacion:

(Miles de ddlares estadouni denses)

Detalle del activo neto de las empresas en proceso de
“nacionalizacién” al 30 dejunio de 2009
Activo circulante

Efectivo y sus equivalentes 7.844
Cuentas por cobrar 63.576
Inventarios 18.327
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes 5.032
Total activo circulante 94.779

Cuentas por cobrar 233.183
Propiedades, plantay equipos 1.154.766
Otros activos no circulantes 20.306
Total activo 1.503.034
Prestamosy cuentas por pagar (746.694)
Impuesto diferido (45.964)
Total activo neto 710.376

Cuentas por cobrar alasempresas en proceso de
“nacionalizacion” al 30 de septiembre de 2009

Venezolana de Prerreducidos Caroni, C.A. (Venprecar) 255.458
Orinoco Iron, S.C.S. 220.525
475.983

Cuentas por pagar alasempresas en proceso de
“nacionalizacién” al 30 de septiembre de 2009

V enezolana de Prerreducidos Caroni, C.A. (Venprecar) (263.556)
Orinoco Iron, S.C.S. (9.969)
(273.525)

Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacién” 912.834

Cuentas por cobrar alasempresas en proceso de nacionalizacién

Los sados por cobrar aVenprecar y Orinoco Iron fueron originados principalmente de la emision de
notas de deuda sin garantiay sin intereses afavor de su accionista, lafilia IBH de Venezuela, C.A.,
quien asumi6 ladeuda financiera de las empresas (Notas 1y 9). Estas acreencias son pagaderas en su
totalidad en bolivares.

Lafilial de IBH, SDP International Corp. tiene cuentas por cobrar aVenprecar y Orinoco Iron por
US$5,5 millones y US$9,1 millones, respectivamente, por ventas de equipos, repuestos y suministros.

Estas acreencias son pagaderas en su totalidad en délares estadouni denses.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar aVenprecar y Orinoco Iron se originaron principa mente de préstamos alargo
plazo efectuados aIBH, los cuales devengan intereses alatasaanual del 8%. Al 30 de septiembre de
2009 e saldo por pagar incluye saldos denominados originalmente en dolares estadouni denses de
US$192,4 millones (este saldo incluye intereses capitalizados por US$29 millones) y denominados en
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bolivares por Bs 147,6 millones (equivalente a US$68,6 millones). Los saldos denominados
originalmente en dolares estadounidenses, podran ser pagados en su equivalente en bolivares, a
eleccion y exclusiva discrecion de IBH, y utilizard parala conversion latasa de cambio oficial
establecida por |as autoridades competentes de la Republica Bolivariana de Venezuel a.

Otros contratos

En mayo de 1997 la entonces Orinoco Iron, C.A. suscribi6 un contrato con Brifer International, Ltd.
(Brifer), mediante el cual la Compafia cancelaba unaregalia de US$3 millones por afio, pagaderos
trimestralmente a partir de diciembre de 2001 por la utilizacién de tecnologia empleada en la planta de
Orinoco Iron. Durante & afio finalizado en octubre de 2003, Orinoco Iron, C.A. firmd una enmienda
sobre el mencionado acuerdo con Brifer donde se establecia el diferimiento de la obligacion para
Orinaco Iron, C.A. de pagar a Brifer por €l uso de tecnologia hasta el 2008. El saldo por cobrar de
Brifer International, Ltd por este concepto al 30 de septiembre de 2009 es de US$5,6 millones.

El resumen de las cuentas del estado consolidado de resultados de la operacion discontinua para el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2009 y €l afio finalizado € 30 de septiembre de
2008 se presenta a continuaci on:

Periodo de nueve Ao
mesesfinalizadoel  finalizado e 30 de
(Miles de ddlares estadouni denses) 30 dejunio de2009 septiembre de 2008
Operaciones discontinuas
Ventas netas 222.607 686.585
Costo de ventas (261.353) (573.565)
(Pérdida) utilidad bruta (38.746) 113.020
Gastos generales y de administracion (48.298) (42.750)
Otros (gastos) ingresos operativos, netos (10.317) 40.362
(Pérdida) utilidad operativa (97.361) 110.632
Gastos por intereses y otros costos financieros, netos (65.625) (94.334)
(Pérdida) utilidad antes de impuestos y participacion de intereses (162.986) 16.298
Impuestos
Impuesto sobre larentadel afio - (106)
Impuesto sobre larenta diferido 65.342
65.236
(Pérdida) utilidad antes de participacion de intereses minoritarios
enfiliales (162.986) 81.534
Participacién de intereses minoritarios en filiales 6.089 (895)
(Pérdida) utilidad netadel afio de operacién discontinua (156.897) 80.639
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Litigiosy reclamos

Regulaciones ambientales

Venprecar y Orinoco Iron estan sujetas aleyesy regulaciones ambientales en Venezuela. Las
empresas no han sido objeto de reclamos o demandas por parte de |as autoridades ambientales y de
salud en relacidn con asuntos ambiental es que estén pendientes alafecha

Litigiosy otros reclamos

A principios de junio de 2009, una compafiia de transporte maritimo notifico ala empresa en proceso
de “nacionalizacion” Orinoco Iron; que habiainiciado un arbitraje en Nueva Y ork, Estados Unidos de
América, bajo las Reglas de la Sociedad de Arbitros Maritimos Inc., con sede en dicha ciudad, por
incumplimiento del contrato de fletamento por tiempo (“ Contract of affreightment”) de fecha 25 de
noviembre de 2007 y ddl contrato de fletamento por vigie (“ Charter party”) de fecha 19 de septiembre
de 2008. Los reclamos ascienden a US$10.773.000 y US$336.434, respectivamente. Adicionalmente,
la compafiia de transporte, afin de garantizar las resultas del arbitrgje, solicité un embargo preventivo
por US$11.109.434 (bajo un procedimiento especia aplicable a casos maritimos) ante una Corte
Federal de los Estados Unidos de América con sede en la ciudad de Nueva Y ork, €l cual fue acordado
por dicho 6rgano jurisdiccional. En egjecucién de la orden de embargo, |a compafiia de transporte llegd
aembargar una cantidad inferior a US$50.000 en fondos liquidos que habian sido transferidos por
cuentade Orinoco Iron, através de los bancos (con sede en la ciudad de Nueva Y ork) que se
especifican en dicha orden; sin embargo, en fecha posterior, la orden de embargo en cuestion fue
revocada de oficio por € érgano jurisdicciona que laacordd. A lafecha de este informe, lacompafiia
de transporte y Orinoco Iron han designando sus respectivos arbitros; sin embargo, dichos érbitros no
han designado al presidente del panel arbitral, por 1o que éste no ha podido constituirse. En
consecuencia, la parte demandante no ha podido presentar sus alegatos ante el panel arbitral ni la parte
demandada presentar sus defensas. Por otra parte, la compafiia de transporte no ha presentado
documento praobatorio alguno en relacion con alguin aspecto de sus reclamos. En opinién delos
asesores legales externos de Orinoco Iron, esimposible y prematuro emitir cualquier opinion o
recomendacion en relacion con las fortalezas o debilidades de los alegatos y/o defensas de cualquiera
de las partes; por ende, alafecha de este informe, la gerencia de Orinoco Iron considera que no estden
capacidad de determinar si existe una obligacion que se pueda cuantificar y por lacual Orinoco Iron
deba efectuar un pago en e futuro y, por lo tanto, que no se han dado las condiciones para reconocer
provision algunaen los libros de Orinoco Iron.

Durante & 2009 fue presentada una demanda en contra de Orinoco Iron por cumplimiento de contrato
paralaegecucion de paradas de planta de mantenimiento extraordinario que asciende a Bs 44,2
millones. Dicha controversia fue sometida en arbitrgje por ante el Centro Empresaria de Conciliacion
y Arbitrge (CEDCA) y, alafecha, yafueron designados |os érbitros de | as partes y recomendaron a
presidente del panel. En opinion delagerenciay de sus asesores legal es externos, existen razonables
probabilidades de que sea obtenida una decision favorable para Orinoco Iron, razén por la cual no se
registré provision alguna en los libros de la empresa.

Fiscales

En fecha 10 de abril de 2008, el SENIAT notificd aVenprecar, como causahabiente por efecto de
fusion con Orinoco Iron, C.A., dos actas de reparo por presuntas retenciones del 1V A no efectuadas y/o
enteradas fuera de plazo, correspondientes a los periodos de imposicién comprendidos entre enero de
2003 y diciembre de 2004, por Bs 6,7 millones, de |os cuales aproximadamente Bs 5,4 millones
corresponden aintereses de mora, cuya determinacion y monto, ajuicio de Venprecar, son
improcedentes. Venprecar gjercio € recurso jerarquico dentro del lapso legal. Lagerenciade
Venprecar y su asesor legal estiman que existen expectativas razonables de obtener, en buena medida,
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un resultado favorable para V enprecar, especialmente en |o referente ala cuantia de los intereses
moratorios por las retenciones enteradas fuera de | apso.

18. EstadosFinancieros Traducidos a Bolivares de Conveniencia

A continuacion se presentan, parafines de andlisis adiciona, € balance genera consolidado y el estado
consolidado de operaciones de International Briquettes Holding y sus filiaes traducidos a bolivares
mediante una traduccion a conveniencia, tal como se describe en la Nota 2-v:

Balance General Consolidado - Informativo
30 de septiembre de 2009 y 2008

(Miles de bolivares de conveniencia, Nota 2-v) 2009 2008
Activo
Activo circulante
Efectivo 5.304 136.394
Depdsitos en garantia 1.907 -
Cuentas por cobrar comerciales 8.381 169.639
Compafiias relacionadas 5.682 42.656
Inventarios - 156.348
Anticipos a proveedores 1174 13.111
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes 387 2421
Total activo circulante 22.835 520.569
Propiedades, plantasy equipos, neto 2.844 2.509.974
Inversién disponible paralaventa 1.962.593 -
Otros activos 1.791 25.394
Total activo 1.990.063 3.055.937

Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante

Préstamo a corto plazo con compafiia rel acionada - 32.955
Cuentas por pagar
Proveedores 1.851 228.923
Accionistas y compafiia relacionada 9.791 114.683
Dividendos por pagar 19.898 -
Utilidades, vacacionesy otras acumulaciones para el personal - 28.948
Otros pasivos y acumulaciones 1.845 47.571
Total pasivo circulante 33.385 453.080
Préstamo alargo plazo con compafiarel acionada - 55.919
Acumulacién paraindemnizaciones laborales, neta de anticipos al personal - 32.747
Impuesto sobre larenta diferido - 172.729
Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo - 61.120
Total pasivo 33.385 775.595
Patrimonio
Capital social 428 428
Prima en emisién de acciones 230.484 230.484
Revaluacion de activo fijo de operacion discontinua 444.003 391.472
Efecto neto de combinacién (fusién) defiliales 378.789 378.893
Diferenciaentre e valor razonable y € costo de acciones defilial 1.055.807 1.055.807
Utilidades retenidas (déficit)
Reservalegal 13.100 13.100
Disponibles (déficit) (165.933) 135.162
Interés minoritario - 74.996
Total patrimonio 1.956.678 2.280.342
Total pasivo y patrimonio 1.990.063 3.055.937
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Estado Consolidado de Operaciones - Informativo
Afnos finalizados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

(Miles de bolivares de conveniencia, Nota 2-v) 2009 2008

Operaciones continuas

Ingresos por servicios comerciales 39.156 4915
Gastos generales y de administracion (8.409) (8.041)
Otros ingresos (gastos) operativos, neto 9.378 (492)
Utilidad (pérdida) operativa 40.125 (3.618)
Gastos por intereses y otros costos financieros (2.356) (1.077)
Utilidad (pérdida) neta antes de operaciones discontinuas 37.769 (4.695)
Operacion discontinua
(Pérdida) utilidad neta del afio de operacion discontinua (350.420) 175.298
(Pérdida) utilidad neta del afio (312.651) 170.603
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