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PARA SU DISTRIBUCION INMEDIATA

IBH INFORMA RESULTADOS DEL TERCER TRIMESTRE DEL ANO FISCAL

CARACAS, 29 DE JULIO DE 2011.

Como se ha venido informando, tras el anuncio de la “nacionalizacion” de las filiales Venprecar
y Orinoco Iron en mayo de 2009, los activos, pasivos y resultados de las operaciones de
Venprecar y Orinoco Iron se presentaron de forma consolidada en los estados financieros de
International Briquettes Holding (IBH) solo hasta el 30 de junio de 2009. Los resultados de las
operaciones de estas filiales hasta esa fecha y para todos los periodos anteriores fueron

reclasificados y presentados en el rengléon de “Pérdida neta de operacion discontinua”.
A partir del dia 5 de febrero de 2010, el control operacional y la administracién de Orinoco Iron
y Venprecar fueron asumidos, en forma exclusiva, por el Estado venezolano, en ejecucion de

lo previsto en el Articulo 5 del Decreto Presidencial No. 6.796 de 14 de julio de 2009.

ANALISIS DE RESULTADOS DEL TRIMESTRE

Operaciones continuas

A raiz del tratamiento contable acordado en vista del anuncio de la “nacionalizacién” de las
empresas Venprecar y Orinoco Iron, las lineas de negocio reflejadas por IBH estan vinculadas

Unicamente a servicios de comercializacion.

Ingresos por servicios comerciales: IBH registré ingresos netos por servicios comerciales en el

tercer trimestre del ejercicio econémico 2011 finalizado el 30 de junio de 2011, por US$ 255
mil, lo que representa una reduccion de 61% comparado con el mismo trimestre del afio fiscal
anterior. Esta disminucién en los ingresos netos se debe al descenso en el volumen de bienes

y servicios comercializados



Pérdida operativa: IBH tuvo una pérdida operativa de US$ 561 mil en el trimestre abril-junio

2011, comparada con la pérdida operativa de US$ 154 mil en el mismo periodo de 2010. El
aumento de la pérdida operativa en US$ 407 mil durante el trimestre reportado, se explica
principalmente por la disminucion de los ingresos por servicios comerciales y por la
disminucién de otros ingresos operativos netos. El efecto conjunto de estas disminuciones fue
compensado parcialmente con la reduccién en US$ 83 mil de la partida gastos generales y de
administracion en el tercer trimestre del ejercicio econémico 2011, en comparacion al mismo
trimestre del periodo anterior. Durante el periodo a que se refiere este reporte, IBH cerr6 las
operaciones de una de sus filiales dedicada a la comercializacion de productos industriales y

redujo las operaciones en la otra filial comercializadora.

Gastos por intereses, otros costos financieros y diferencial cambiario neto: Los ingresos

financieros netos fueron de US$ 37 mil durante el tercer trimestre del afio econémico 2011,
comparados con ingresos netos de US$ 723 mil el mismo trimestre del periodo anterior. La
reduccion de US$ 686 mil es debida a ingresos sobre transacciones financieras no recurrentes,
ocurridos en el trimestre comparable del afio econémico 2010, referidas a la valoracion de

cuentas por pagar comerciales en euros con algunos proveedores.

Pérdida neta de operaciones continuas: La pérdida neta de operaciones continuas del tercer

trimestre del ejercicio econdmico 2011, fue de US$ 524 mil en comparacién con la ganancia de

US$ 569 mil del mismo trimestre del afio anterior.

Operacién discontinua

Utilidad neta de operacion _discontinua: Como se mencioné al inicio de esta carta, los

resultados de las empresas en proceso de “nacionalizacion” se contabilizaron hasta el 30 de
junio de 2009, en consecuencia para el presente trimestre abril-junio 2011 no se recogen

resultados en esta cuenta.

Pérdida neta del periodo: En total, por operaciones continuas y discontinuas, el resultado neto

de IBH en el tercer trimestre del afio econdmico 2011, fue una pérdida neta de US$ 524 mil
comparado con la utilidad de US$ 569 mil del mismo periodo del afio econémico 2010. Estos
resultados son producto exclusivamente de la operacion continua de la Compafia en el
trimestre abril-junio 2011, ya que como se indica mas arriba, durante el trimestre no se

registran resultados de la operacidn discontinua.



NACIONALIZACION DE LAS FILIALES VENPRECAR Y ORINOCO IRON

Como se menciond en el Informe Anual del ejercicio fiscal 2009 y en las cartas trimestrales
posteriores que la Junta Directiva ha presentado a los accionistas, el hecho de mayor
relevancia que ha afectado a la Compafiia desde 2009, ha sido la nacionalizacion de sus
subsidiarias venezolanas Venprecar y Orinoco Iron. El 21 de mayo de 2009, el Presidente de la
Republica Bolivariana de Venezuela anuncié la “nacionalizacion” de las entonces filiales
Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A. (Venprecar) y Orinoco Iron, S.C.S.
(Orinoco Iron) en conjunto con el resto de las empresas privadas que forman parte del sector
briquetero del pais. Seguidamente, el 25 de mayo de 2009, el Ministerio del Poder Popular
para las Industrias Basicas y Mineria (MIBAM) informé a las gerencias de Venprecar y Orinoco
Iron la constitucion y conformacion, para cada una de las empresas, de las llamadas
“Comisiones de Transicion”. Posteriormente, en Gaceta Oficial N° 39.220 de fecha 14 de julio
de 2009, se publico el Decreto N° 6.796 que ordena, entre otros asuntos: i) la adquisicion de
los bienes de Venprecar y Orinoco Iron; y ii) la conformacion de: a) las “Comisiones de
Transicién” que asumiran el control operativo de manera inmediata a fin de garantizar la
transferencia y la continuidad de las actividades que realizan las empresas y b) una “Comisién
Técnica” compuesta por representantes de las empresas y representantes del Estado a los
fines de acordar el justiprecio, para lo cual quedd establecido un periodo de 60 dias,

prorrogable por las partes en 60 dias adicionales.

Durante el 2009, las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron contrataron los servicios de
avaluadores independientes debidamente acreditados, que realizaron avallios de las
magquinarias e instalaciones de Venprecar y Orinoco Iron para determinar el valor de reposicion
depreciado de los activos al 30 de junio de 2009. Adicionalmente, las gerencias de Venprecar y
Orinoco Iron realizaron al 30 de junio de 2009, el célculo del valor de uso de la propiedad,
planta y equipos de cada una de las empresas, lo cual consistié en la determinacion del valor
presente de las proyecciones de flujo de caja futuros descontados que se estimé generaria el
uso de los activos o su desincorporacién. Los antes mencionados calculos, los cuales
constituyen diferentes técnicas para determinar el valor razonable de los activos de una
empresa, determinaron que tanto el valor de los avaltos como el valor de uso efectuados en

junio de 2009 son mayores que el valor en libros de los activos netos de las empresas.

Durante el mes de noviembre de 2009, se iniciaron las negociaciones sobre el justiprecio de
Orinoco Iron y Venprecar con los representantes del sector oficial designados por el MIBAM a

tal proposito, no obstante estas negociaciones a la fecha avanzan lentamente.

El 5 de febrero de 2010, el Estado venezolano tomé control de Venprecar y Orinoco Iron con

un acto de inspeccién judicial ejecutado por el Juzgado Primero del Municipio Caroni del



Segundo Circuito de la Circunscripcion Judicial del Estado Bolivar, en el cual estuvieron
presentes por parte del Estado Venezolano una representacion del MIBAM, las Comisiones de
Transicibn de Venprecar y Orinoco lron, asi como representantes de las organizaciones
sindicales. Con este acto el Estado Venezolano asumio, en forma unilateral, exclusiva y total,
el control operacional y la administracion de las mencionadas sociedades como empresas en
marcha (en todo lo concerniente a los asuntos comerciales, financieros, laborales, fiscales y
legales), asi como los riesgos sobre o derivados de los bienes muebles, inmuebles e
intangibles de Venprecar y de Orinoco Iron y de sus respectivas explotaciones industriales. En
consecuencia, quedoé bajo la exclusiva responsabilidad del Estado el control de los bienes
muebles, inmuebles e intangibles, la administracién, la operacion, la seguridad y la explotacién
industrial de Venprecar y de Orinoco Iron sin perjuicio de la reserva de los derechos
correspondientes a los socios, accionistas o titulares de intereses, directos e indirectos, de

dichas sociedades mercantiles.

El 15 de mayo de 2010, en alocucion publica, el Presidente de la Republica, informé en
relacién con el proceso de “nacionalizacién” de las empresas briqueteras del pais, incluyendo
Venprecar y Orinoco Iron, que las Comisiones de Transicion habian trabajado en dos
direcciones (i) darle continuidad a la operacion de las plantas, y (ii) la negociacién de los
precios de dichas empresas nacionalizadas. En el caso de Venprecar y Orinoco Iron, el
Presidente de la Republica indicé que el precio de las dos plantas propuesto por el Gobierno

Nacional estaria entre US$ 600 millones y US$ 800 millones.

El 6 de julio de 2011, se llevé a cabo una Asamblea Extraordinaria en la cual se Informé en
detalle a los accionistas de la Compaiiia, de las diligencias realizadas por la gerencia de IBH
en el proceso de nacionalizacién de Venprecar y Orinoco Iron. Las acciones recientes de la
gerencia se han enfocado en tratar de concretar con el MIBAM un cronograma de trabajo con
el fin de acordar el referido justiprecio, en forma expedita y mutuamente satisfactoria. La
explicacion pormenorizada de todas las gestiones desarrolladas por la gerencia de IBH en el
proceso de nacionalizacion de Venprecar y Orinoco lIron, esta disponible en el sitio

www.ibh.com.ve en donde se puede tener acceso a lo informado en la referida asamblea en

relacién a este asunto.

A la fecha, la Junta Directiva y la gerencia de IBH continlan realizando todos los esfuerzos
para lograr un acuerdo para una indemnizacién justa por la nacionalizacion de Venprecar y
Orinoco Iron, actividad a la cual han estado abocadas durante el ejercicio 2010 y sobre la cual

se mantendran enfocadas.



RETIRO DE LA OFERTA PUBLICA DE ACCIONES

Asimismo, en la Asamblea Extraordinaria de 6 de julio de 2011 se aprobd el retiro de la oferta
publica y la cancelacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores que lleva la
Superintendencia Nacional de Valores de la Republica Bolivariana de Venezuela, de la
totalidad de las acciones comunes que conforman el capital de la Compafiia que estan
inscritas en ese registro, incluyendo la cancelacion de la inscripcion en la Bolsa de Valores de
Caracas. El Informe que presento la Junta Directiva acerca de este punto, se encuentra a la

disposicion de los accionistas en el sitio www.ibh.com.ve.

International Briquettes Holding, IBH, consolida empresas dedicadas a la comercializacion de
productos de diversa naturaleza dirigidos a sectores industriales, entre los que cabe destacar,

magquinarias, repuestos industriales, materias primas y productos intermedios y terminados.
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Activo
Activo circulante
Efectivo
Depb6sito en garantia
Cuentas por cobrar
Comerciales
Compaiiias relacionadas
Inventarios
Anticipos a proveedores
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes

Total activo circulante

Propiedades, plantas y equipos, neto
Inversion en empresa en proceso de "nacionalizacion”
Otros activos

Total activo

Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Cuentas por pagar
Proveedores
Accionistas y compafiias relacionadas
Dividendos por pagar

Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal

Otros pasivos y acumulaciones

Total pasivo circulante

Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo

Total pasivo

Patrimonio:
Capital Social
Prima en emisién de acciones
Revaluacién de activo fijo de operacion discontinua
Efecto neto de combinacién (fusién) de filiales

Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial

Utilidades retenidas (déficit)
Reserva Legal
Disponibles (déficit)
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota (*): Convertidos a la tasa de cambio de VEF 4,30 por US$.

INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING Y SUS FILIALES

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

Al 30 de Junio de

Al 30de Junio de

2011
*)

(Bolivares fuertes de
conveniencia)

2011

(Miles de Délares)

Al 30 de Junio de 2010

)
(Bolivares fuertes de
conveniencia)

Al30deJunio de
2010

(Miles de Délares)

4.773.000 1110
4.502.100 1.047
36.051.200 8.384
23.637.100 5.497
838.500 195
8.600 2
69.810.500 16.235
124.700 29
3.882.831.200 902.984
769.700 179
3.953.536.100 919.427
5.779.200 1.344
48.418.000 11.260
408.500 95
215.000 50
382.700 89
55.203.400 12.837
55.203.400 12.837
855.700 199
460.968.600 107.202
888.005.900 206513
757.578.300 176.181
2.111.613.900 491.073
26.199.900 6.093
(346.889.600) (80.672)
3.898.332.700 906.589
3.953.536.100 910.427

15.987.400 3.718
6.690.800 1.556
10.689.800 2.486
33.978.600 7.902
46.620.600 10.842
292.400 68
12.900 3
114.272.500 26.575
5.981.300 1.391
3.898.943.300 906.731
2.936.900 683
4.022.134.000 935.380
5.203.000 1.210
42.772.100 9.947
16.752.800 3.896
1.879.100 437
66.607.000 15.490
7.310.000 1.700
73.917.000 17.190
855.700 199
460.968.600 107.202
888.005.900 206.513
757.578.300 176.181
2.111.613.900 491.073
26.199.900 6.093
(297.005.300) (69.071)
3.948.217.000 918.190
4.022.134.000 935.380
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INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES

Tres meses finalizados el 30 de Junio de Tres meses finalizados el 30 de Junio de
2011 2010
(Bolivares fuertes de (Bolivares fuertes de
conveniencia) conveniencia)

* *)

(Miles de Délares) (Miles de Délares)

Operaciones continuas

Ingresos por servicios comerciales 1.096.500 255 2.812.200 654
Gastos generales y de administracion (3.508.800) (816) (3.865.700) (899)
Otros ingresos (gastos) operativos, netos - - 391.300 91
Utilidad (pérdida) operativa (2.412.300) (561) (662.200) (154)
Gastos por intereses, otros costos financieros y diferencial cambiario, neto 159.100 37 3.108.900 723
Utilidad (pérdida) neta de operaciones continuas (2.253.200) (524) 2.446.700 569
Impuestos - - - -

Operacién discontinua
Utilidad (pérdida) neta de operacion discontinua

Utilidad (pérdida) neta (2.253.200) (524) 2.446.700 569
Utilidad (pérdida) neta en accién (0,026) 0,029
Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacion 19.897.520 19.897.520

Nota (*): Convertidos a la tasa de cambio de VEF 4,30 por US$.
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INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES

Nueve meses finalizados el 30 de Junio de
2011
(Bolivares fuertes de

L (Miles de Dolares)
conveniencia)

*)
Operaciones continuas
Ingresos por servicios comerciales 1.079.300 251
Gastos generales y de administracion (13.261.200) (3.084)
Otros ingresos (gastos) operativos, netos (4.300) )]
Utilidad (pérdida) operativa (12.186.200) (2.834)
Gastos por intereses, otros costos financieros y diferencial cambiario, neto (821.300) (191)
Utilidad (pérdida) neta de operaciones continuas (13.007.500) (3.025)
Impuestos - -
Operacion discontinua
Utilidad (pérdida) neta de operacién discontinua - -
Utilidad (pérdida) neta (13.007.500) (3.025)
Utilidad (pérdida) neta en accién (0,152)
Promedio ponderado de niimero de acciones en circulacién 19.897.520

Nota (*): Convertidos a la tasa de cambio de VEF 4,30 por US$.

Nueve meses finalizados el 30 de Junio de
2010
(Bolivares fuertes de

S (Miles de Dolares)
conveniencia)

*)
18.438.400 4.288
(15.062.900) (3.503)
1.337.300 311
4.712.800 1.096
30.151.600 7.012
34.864.400 8.108
34.864.400 8.108
0,407
19.897.520



