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PARA SU DISTRIBUCION INMEDIATA

IBH INFORMA RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE DEL ANO FISCAL

CARACAS, 31 DE ENERO DE 2011.

Como se ha venido informando, tras el anuncio de la “nacionalizacion” de las filiales Venprecar
y Orinoco Iron en mayo de 2009, los activos, pasivos y resultados de las operaciones de
Venprecar y Orinoco Iron se presentaron de forma consolidada en los estados financieros de
International Briquettes Holding so6lo hasta el 30 de junio de 2009. Los resultados de las
operaciones de estas filiales hasta esa fecha y para todos los periodos anteriores fueron

reclasificados y presentados en el rengléon de “Pérdida neta de operacion discontinua”.

A partir del dia 5 de febrero de 2010, el control operacional y la administracién de Orinoco Iron
y Venprecar fueron asumidos, en forma exclusiva, por el Estado venezolano, en ejecucion de
lo previsto en el Articulo 5 del Decreto Presidencial No. 6.796 de 14 de julio de 2009.

El 30 de diciembre de 2010, mediante el Convenio Cambiario No. 14, el Ejecutivo Nacional
convino con el Banco Central de Venezuela un cambio en el régimen cambiario nacional a
partir del 1 de enero de 2011, pasando el tipo de cambio fijo oficial de 2,60 bolivares por délar
de los Estados Unidos, reservado para ciertos sectores econémicos especificados en el
Convenio Cambiario NO. 14 de fecha 8 de enero de 2010, a 4,30 bolivares por délar de los
Estados Unidos aplicables a las operaciones de compra de divisas de los mencionados

sectores especificados, unificandose de esta manera el régimen cambiario nacional.



ANALISIS DE RESULTADOS DEL TRIMESTRE

Operaciones continuas

A raiz del tratamiento contable acordado en vista del anuncio de la “nacionalizacién” de las
empresas Venprecar y Orinoco Iron, las lineas de negocio reflejadas por IBH estan vinculadas

Unicamente a servicios de comercializacion.

Ingresos por servicios comerciales: International Briquettes Holding (IBH) registré ingresos por

servicios comerciales en el primer trimestre del ejercicio econdmico 2011 finalizado el 30 de
diciembre de 2010, por US$ 193 mil, inferiores en US$ 1,6 millones a los ingresos registrados
en el mismo trimestre del afio fiscal anterior. Esta disminucion en los ingresos se explica por un

descenso en la demanda de productos y servicios comercializados.

Pérdida operativa: La empresa tuvo una pérdida operativa de US$ 1,2 millones en el trimestre

octubre-diciembre 2010, comparada con la utilidad operativa de US$ 896 mil en el mismo
periodo de 2009. Esta disminucion de US$ 2,1 millones se explica por la reduccién en los
ingresos por servicios comerciales explicada en el parrafo anterior y por el aumento de US$
489 mil en la partida gastos generales y de administracién en el primer trimestre del ejercicio
econdémico 2011 en relacion al mismo trimestre del periodo anterior, a causa del registro de

gastos administrativos extraordinarios por US$0,5 millones..

Gastos por_intereses, otros costos financieros y diferencial cambiario neto: Esta partida

representd un gasto de US$ 123 mil durante el trimestre, comparada con el gasto de US$ 1,1

millones del mismo trimestre del periodo anterior.

Pérdida neta de operaciones continuas: Resultado de lo analizado mas arriba, la pérdida neta

de operaciones continuas del primer trimestre del ejercicio econémico 2011, fue de US$ 1,3

millones en comparacién con la pérdida de US$ 214 mil del mismo trimestre del afio anterior.

Operacién discontinua

Utilidad neta de operacion _discontinua: Como se mencioné al inicio de esta carta, los

resultados de las empresas en proceso de “nacionalizacion” se contabilizaron hasta el 30 de
junio de 2009, en consecuencia para el presente trimestre octubre-diciembre 2010 no se

recogen resultados en esta cuenta.

Pérdida neta del periodo: En total, por operaciones continuas y discontinuas, el resultado neto

de IBH en el primer trimestre del afio fiscal 2011, fue una pérdida neta de US$ 1,3 millones



comparado con la pérdida de US$ 214 mil del mismo periodo del afio econdmico 2010. Estos
resultados reflejan los resultados en la operacién continua de la Compafiia en el trimestre
octubre-diciembre 2010, ya que como se indica mas arriba, durante el trimestre no se registran

resultados de la operacion discontinua..

NACIONALIZACION DE LAS FILIALES VENPRECAR Y ORINOCO IRON

Como se menciond en el Informe Anual del ejercicio fiscal 2009 y en las cartas trimestrales
posteriores que la Junta Directiva ha presentado a los accionistas, el hecho de mayor
relevancia que ha afectado a la Compafiia desde 2009, ha sido la nacionalizacion de sus
subsidiarias venezolanas Venprecar y Orinoco Iron. El 21 de mayo de 2009, el Presidente de la
Republica Bolivariana de Venezuela anuncié la “nacionalizacion” de las entonces filiales
Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A. (Venprecar) y Orinoco Iron, S.C.S.
(Orinoco Iron) en conjunto con el resto de las empresas privadas que forman parte del sector
briquetero del pais. Seguidamente, el 25 de mayo de 2009, el Ministerio del Poder Popular
para las Industrias Basicas y Mineria (MPPIBAM) informé a las gerencias de Venprecar y
Orinoco Iron la constitucion y conformacion, para cada una de las empresas, de las llamadas
“Comisiones de Transicion”. Posteriormente, en Gaceta Oficial N° 39.220 de fecha 14 de julio
de 2009, se publicé el Decreto N° 6.796 que ordena, entre otros asuntos: i) la adquisicién de
los bienes de Venprecar y Orinoco Iron y; ii) la conformacion de: a) las “Comisiones de
Transicion” que asumiran el control operativo de manera inmediata a fin de garantizar la
transferencia y la continuidad de las actividades que realizan las empresas y b) una “Comision
Técnica” compuesta por representantes de las empresas y representantes del Estado a los
fines de acordar el justiprecio, para lo cual quedd establecido un periodo de 60 dias,

prorrogable por las partes en 60 dias adicionales.

Durante el 2009 las gerencias de Venprecar y Orinoco lron contrataron los servicios de
avaluadores independientes debidamente acreditados, que realizaron avallos de las
magquinarias e instalaciones de Venprecar y Orinoco Iron para determinar el valor de reposicion
depreciado de los activos al 30 de junio de 2009. Adicionalmente, las gerencias de Venprecar y
Orinoco Iron realizaron al 30 de junio de 2009, el calculo del valor de uso de la propiedad,
planta y equipos de cada una de las empresas, lo cual consistié en la determinacion del valor
presente de las proyecciones de flujo de caja futuros descontados que se estima genere el uso
de los activos o su desincorporacion. Los antes mencionados calculos, los cuales constituyen
diferentes técnicas para determinar el valor razonable de los activos de una empresa,
determinaron que tanto el valor de los avaliios como el valor de uso efectuados en junio de
2009 son mayores que el valor en libros de los activos netos de las empresas al 30 de
septiembre de 2010 y 2009.



El 5 de febrero de 2010, el Estado venezolano tomo control formal de Venprecar y Orinoco Iron
con un acto de inspeccion judicial ejecutado por el Juzgado Primero del Municipio Caroni del
Segundo Circuito de la Circunscripcion Judicial del Estado Bolivar, en el cual estuvieron
presentes por parte del Estado Venezolano una representacion del Ministerio del Poder
Popular para las Industrias Basicas y Mineria (MPPIBAM), las Comisiones de Transicién de
Venprecar y Orinoco Iron, asi como representantes de las organizaciones sindicales. Con este
acto el Estado Venezolano asumid, en forma unilateral, exclusiva y total, el control operacional
y la administracién de las mencionadas sociedades como empresas en marcha (en todo lo
concerniente a los asuntos comerciales, financieros, laborales, fiscales y legales), asi como los
riesgos sobre o derivados de los bienes muebles, inmuebles e intangibles de Venprecar y de
Orinoco Iron y de sus respectivas explotaciones industriales. En consecuencia, quedé bajo la
exclusiva responsabilidad del Estado el control de los bienes muebles, inmuebles e intangibles,
la administracion, la operacion, la seguridad y la explotacién industrial de Venprecar y de
Orinoco Iron sin perjuicio de la reserva de los derechos correspondientes a los socios,

accionistas o titulares de intereses, directos e indirectos, de dichas sociedades mercantiles.

El 15 de mayo de 2010, en alocucién publica, el Presidente de la Republica informé sobre el
proceso de “nacionalizacién” de las empresas briqueteras del pais incluyendo Venprecar y
Orinoco Iron. El Presidente de la Republica informé que las Comisiones de Transicion habian
trabajado en dos direcciones, darle continuidad a la operacion de las plantas y la negociacion
de los precios de dichas empresas nacionalizadas. En el caso de Venprecar y Orinoco lron, el
Presidente de la Republica indicé que el precio de las dos plantas propuesto por el Gobierno

Nacional estaria entre US$ 600 millones y US$ 800 millones.

A la fecha, la Junta Directiva y la gerencia de IBH continlan realizando todos los esfuerzos
para lograr un acuerdo para una indemnizacién justa por la nacionalizacion de Venprecar y
Orinoco Iron, actividad a la cual han estado abocadas durante el ejercicio 2010 y sobre la cual

se mantendran enfocadas.

International Briquettes Holding, IBH, consolida empresas dedicadas a la comercializacién de
productos de diversa naturaleza dirigidos a sectores industriales, entre los que cabe destacar,

madquinarias, repuestos industriales, materias primas y productos intermedios y terminados.
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Activo
Activo circulante
Efectivo
Depésito en garantia
Cuentas por cobrar
Comerciales
Compaiiias relacionadas
Inventarios
Anticipos a proveedores
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes

Total activo circulante

Propiedades, plantas y equipos, neto
Inversion en empresa en proceso de “nacionalizacion”
Otros activos

Total activo

Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Cuentas por pagar
Proveedores
Accionistas y compaiifas relacionadas
Dividendos por pagar
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal
Otros pasivos y acumulaciones

Total pasivo circulante

Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo

Total pasivo

Patrimonio:
Capital Social
Prima en emision de acciones
Revaluacion de activo fijo de operacion discontinua
Efecto neto de combinacion (fusién) de filiales
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial
Utilidades retenidas (déficit)
Reserva Legal
Disponibles (déficit)

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota (*): Convertidos a la tasa de cambio de VEF 4,30 por US$.

INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING Y SUS FILIALES

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

2010
*)

(Bolivares fuertes de
conveniencia)

2010

(Miles de Délares)

Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

2009
*)

(Bolivares fuertes de
conveniencia)

2009

(Miles de Délares)

8,866,600 2,062
4,536,500 1,055
24,565,900 5,713
43,313,900 10,073
838,500 195

8,600 2
82,130,000 19,100
331,100 77
3,882,831,200 902,984
649,300 151
3,965,941,600 922,312
5,254,600 1,222
47,820,300 11,121
408,500 95
2,257,500 525
1,238,400 288
56,979,300 13,251
3,199,200 744
60,178,500 13,995
855,700 199
460,968,600 107,202
888,005,900 206,513
757,578,300 176,181
2,111,613,900 491,073
26,199,900 6,093
(339,459,200) (78,944)
3,905,763,100 908,317
3,965,941,600 922,312

27,309,300 6,351
4,867,600 1,132
15,385,400 3,578
25,210,900 5,863
47,570,900 11,063
1,423,300 331
774,000 180
122,541,400 28,498
5,568,500 1,295
3,890,175,600 904,692
2,932,600 682
4,021,218,100 935,167
3,530,300 821
35,685,700 8,299
39,796,500 9,255
1,818,900 423
80,831,400 18,798
27,950,000 6,500
108,781,400 25,298
855,700 199
460,968,600 107,202
888,005,900 206,513
757,578,300 176,181
2,111,613,900 491,073
26,199,900 6,093
(332,785,600) (77,392)
3,912,436,700 909,869
4,021,218,100 935,167




INTERNATIONAL BRIQUETTES HOLDING Y SUS FILIALES
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Holding * ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES
Tres meses finalizados el 31 de Diciembre de Tres meses finalizados el 31 de Diciembre de
2010 2009

(Bolivares fuertes de (Bolivares fuertes de
conveniencia) conveniencia)

* *

(Miles de Délares) (Miles de Délares)

Operaciones continuas

Ingresos por servicios comerciales 829,900 193 7,899,100 1,837
Gastos generales y de administracion (5,869,500) (1,365) (3,766,800) (876)
Otros ingresos (gastos) operativos, netos (4,300) (1) (279,500) (65)
Utilidad (pérdida) operativa (5,043,900) (1,173) 3,852,800 896
Gastos por intereses, otros costos financieros y diferencial cambiario, neto (528,900) (123) (4,773,000) (1,110)
Utilidad (pérdida) neta de operaciones continuas (5,572,800) (1,296) (920,200) (214)
Impuestos - - - -

Operacién discontinua
Utilidad (pérdida) neta de operacion discontinua - - - -

Utilidad (pérdida) neta (5,572,800) (1,296) (920,200) (214)
Utilidad (pérdida) neta en accién (0.065) (0.011)
Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacién 19,897,520 19,897,520

Nota (*): Convertidos a la tasa de cambio de VEF 4,30 por US$.



